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Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Ondfej Matuska

Investi¢ni manaZer: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008472214

Depozitar: BNP Paribas Securities Services Dublin Branch Datum zaloZeni, zakl. ména: 6. 2. 2006; CZK

Administrator: BNP Paribas Fund Services Dublin Limited Vstupni poplatek: max. 3,5 % z hodnoty investice

Auditor: PricewaterhouseCoopers Fixni manazersky poplatek: 1% (od 26/11/12) p.a. z hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

TéZisté investic Fondu fondl tvofi podilové fondy investujici pfimo do nemovitosti. Nemovitosti, do kterych Fond fondd zprostfedkované
investuje, jsou regionalné rozloZené ponejvice ve vyspélych statech zapadni Evropy s tim, Ze ¢ast investic sméfuje i do zemi jako je napfiklad
Ceska republika, Madarsko nebo Polsko. Fond fondii smi také investovat az do vyse 20 % kapitalu do akcii spole¢nosti, které jsou ¢inné
v oblasti realit a souvisejicich sektorech. Cast investic mize byt alokovéana do certifikatd, jejichz podkladové aktivum souvisi s realitnimi
trhy, a déle do akciovych fond realitniho sektoru. Celkova vyse souhrnu investic do akcii, akciovych fondd a certifikatd smf ¢init maximalné

45 % kapitalu Fond fondU. Investice v cizich ménéch jsou zajistovany do ceské koruny, maximalni vyse oteviené cizoménové pozice mlize
¢init 6 % vlastniho kapitalu fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31. 12. 2019
Hodnota podilového listu k 31. 12. 2019 0,7479 K¢ OBDOBI FOND (tf. A)
Objem fondu 43,68 mil. K¢ 1 mésic -1,86 %
Pocet titulti v portfoliu 5 3 mésice —4,96 %
Celkova nakladovost 2,45% 6 mésicl -8,38 %
Maximalni vykonnost (3 roky) 48,94 % 9 mésicl —9,49 %
Minimalni vykonnost (3 roky) —45,27 % 1 rok —6,78 %
Volatilita fondu 5,70 % 3 roky 3,90 %
Sharpe ratio 0,71 3 roky p.a. 1,28 %
5 let 11,76 %
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Zavérecny kvartdl nevybocil z trendu nastaveného v priibéhu roku. Ochlazeni ekonomického vyvoje v Evropé, pokracujici obchodni valky, klesajici automobilovy
sektor a propad priimyslové vyroby napfic regiony byly i nadale hlavnimi tématy. Nejistotu dokreslovalo nekoncici dénf kolem brexitu a voleb v Britanii a setrvale
nl’zké inﬂace ECB tak neméla moc moinosti a kromé sm’iem’ hlavn|’ L]rokove’ sazby a opétovné spu§téne’ho programu nékupu aktiv driela nadéle vyhled na nizké

Pro realitni sektor znamena kombinace dalsi likvidity a nizkych sazeb velmi pravdepodobne pokraCovani silného investorského zajmu. Nemovitosti tak budou
i nadale oblibenym cilem investord, byt se nékteré zemé nachazeji v pokrocilejsi fazi cyklu.

Rozdily v trZnich cendch podkladovych fondd vici ¢isté hodnoté aktiv fondd se nicméné pomérné prekvapivé mirné rozsitily na soucasnych 15-25 %. | pfes to,
Ze nékteré prodeje byly realizovany pod ocefiovaci hodnotou nemovitosti ve fondech, valna vétsina majetku (60-80 %) je jiz tvofena hotovostnimi prostredky
a cekd na pribézné vyplaceni. Tato likvidita je tak na trhu ocefiovdna se zhruba 20% diskontem proti fondovému NAV. Za poklesem cen mliZeme s nejvétsi
pravdépodobnosti hledat zvyseny objem prodejd téch investord, u kterych jiz doslo k dovrseni plvodniho investi¢niho horizontu a ¢astecné i lakavy vyvoj
na akciovych trzich, které pripisovaly solidni zisky. Vyplata likvidacnich zlistatkd nicméné i nadale probiha beze zmény. Z toho fond v uplynulém ctvrtleti téZil nejvice,
kdyz prispévek inkasovanych dividend mirnil pokles trznich cen podkladovych fondd. Probéhld financni krize a zména némecké legislativy v minulych letech vedly
k nutnosti uzavreni jednotlivych podkladovych fondl a jejich postupné likvidaci. Nicméné vzhledem k pdvodni velikosti fond(l v fadech sta milionG eur se proces
likvidace protahuje, coZ pfispiva k udrZeni vyse uvedeného diskontu. Nevyhodnd pozice fondl jakoZto nucenych velkych prodejcli, nemoZnost zpétného odprodeje
PL fondu ale pouze prostiednictvim vyrazné méné likvidniho trhu vedla, i pfes deklaraci pravidelné vyplacenych likvida¢nich zlstatkd, ke vzniku vyrazného diskontu
trznich cen proti Cisté hodnoté aktiv (v minulosti 3540 %). Aktiva fond{l byla z plvodnich sprévcovskych spolecnosti pfevedena pod spravu depozitare a portfolia
jsou i nadale postupné likvidovana. Ocekédvany horizont ukonceni podkladovych fondd se nicméné pohybuije v fadu nékolika dal3ich let.

Fond si za uplynulé tfi mésice pfipsal ztrtu témér 5 %. Za cely rok 2019 je v minusu 6,8 %. Historicka 5letd vykonnost déle klesla na 2,25 % p.a. | nadéle je tfeba
pamatovat na to, Ze v disledku specifickych faktord — jiz sniZeny diskont proti NAV, dlouhodoba vdzanost investovanych prostiedkd v nemovitostech, v piipadé
nutnosti jejich ziskani na vice ¢ méné likvidnim trhu, velky pocet i penéZni objem nucené proddvanych nemovitosti fondy, s tlakem na skutecné realizovanou cenu
a nemoznost garantovat pravidelnou vyplatu likvidacnich zdstatk(; predstavuje zajimavou, lec ne zcela standardni investicni alternativu.

Dulezita upozorneni:

Ped rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciaini investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni
charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovjch informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti. Udaje o minuljch kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze
povaZovat za indikator budouciho vjvoje. Hodnota investice do podilovych fond mize s casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jina osoba nezaru¢uje névratnost pivodné
investované castky, neprebira odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Uidajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investortim konzultovat investieni zaméry s odbornymi poradci. Dalsf Informace,
sdélenf klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJSI INFORMACE ZIiSKATE

w= na telefonické lince: 225 988 225
W= e-mailem na adrese: fondy@conseq.cz
W na webové strdnce: www.conseq.cz |_ E T



