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Pravné zavaznym jazykem tohoto statutu a prospektu, véetné priloh pro dany fond, je némecky jazyk.

Poznamky pro investory/omezeni prodeje
Ndékup podilovych listO AIF upravuje tento prospekt, statut, sdéleni
klicovych informaci pro investory (ddle jen ,,KIID") a nejnoveEjsi vyrocni
zprdva, resp. i ndslednd pololetni zprdva, pokud je jiz zvefejnéna. Platné
budou vyhradné informace uvedené v prospektu a zejména ve statutu,
v&etné prilohy B. Md& se za to, ze ndkupem piislusnych podilovych listd
investor s témito informacemi souhlasil. Distribuce AIF je urcena
profesiondinim investor0m dle smérnice 2014/65/EU (MIFID 1),
kvalifikovanym investorim dle ustanoveni éldnku 62 vyhldsky AIFMO i
soukromym investorum.

Tento prospekt nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi podilovych
listd AIF v souvislosti s osolbami v jurisdikcich, kde jsou takovéto nabidky
Ci vyzvy nezdkonné, kde osoba, kterd nabidku &i vyzvu C&ini, neni za
timto UCelem kvalifikovana, pfipadné v situacich, kdy je nabidka &i
vyzva predloZzena osobé, u které by prijeti takovéto nabidky Ci vyzvy
bylo nezdkonné. Informace, které nejsou obsazeny v tomto prospektu,
statutu nebo verfejné dostupnych dokumentech, budou povazovdany
za neautorizované a nespolehlivé. Potencidini investofi by se méli sami
informovat o moznych financnich dopadech, prdvnich podminkéch a
moznych devizovych omezenich &i kontrolnich mechanismech, které
plati v jejich zemi stdtniho obc&anstvi, pobytu nebo aktudiniho domicilu
a které mohou byt relevantni z hlediska ndkupu, drzby, smény,
zpétného odkupu nebo prodeje podilovych listd. Dali fisk&ini aspekty
jsou popsdny v kapitole 11 ,,Zdanéni*. Priloha C ,Specifické informace
pro jednotlivé zemé distribuce” obsahuje informace tykajici se
distribuce podilovych listd v rdznych zemich. Podilové listy AIF nejsou
pfifimdny k distribuci ve viech zemich. V pfipadech, kdy jsou dané
podilové listy predmétem emise, smény nebo zpétného odkupu v
zahranici, se uplatni mistni prévni predpisy. Pfedeviim ve Spojenych
stdtech americkych (USA) nebyly podilové listy registrovény dle zdkona
USA o cennych papirech z roku 1933 (,,United States Securities Act of
1933%), a nemohou tedy byt nabizeny ani proddvdany v USA &i obEanim
USA. Vyraz ,obcan USA" mimo jiné zahrnuje fyzické osoby, které (a) se
narodily v USA nebo v nékterém z teritorii &i drzav USA; (b) které jsou
naturalizovanymi obcany (nebo drziteli zelené karty); (c) se narodily v
zahranicijako déti americkych ob&and; (d) Ziji pfevdiné v USA bez toho,
aby se jednalo o ob&any USA; (e) jsou manzelem &i manzelkou ob&and
USA; nebo (f) podiéhgji zdanéni v USA. Vyraz ,,obcan USA" rovnéz
zahrnuje: (a) investicni a kapitdlové spoleénosti dle pravnich predpisd
nékterého z 50 americkych statd nebo dle prdvnich predpist obvodu
District of Columbia; (b) investicni spoleCnosti nebo obchodni
partnerstvi zalozené dle ,z&kona Kongresu"; (c) penzijni fondy zfizené
ve formé frustu USA; (d) investiCni spolecnosti podléhajici zdanéni v USA;
nebo (e) investicni spolecnosti, které jsou povazovdny za investicni
spolecnosti dle Narizeni S zdkona USA o cennych papirech z roku 1933
a/nebo zdkona USA o komoditnich burzdch (,,US Commodity Exchange
Act"). Obecné nesmi byt podilové listy AIF nabizeny v jurisdikcich, kde
takovéto nabidky nejsou pripustné, resp. osobdm, u kterych to neni
pfipustné.
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CAST I: PROSPEKT

Emise a zpétny odkup podilovych listd AIF podléhaji aktudiné platnému statutu, priloze A
,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIFY a priloze B ,AIF - stru¢ny prehled". Statut
doplfiuje nejnovéjsi relevantni vyro&ni zprava. Pokud jiz uplynulo vice nez osm mésict od data
uzAvérky vyrocni zpravy, bude klientdm k dispozici pololetni zprdva. Pfed ndkupem podilovych
listd bude investorOm poskytnuto sdéleni klicovych informaci (,,KIID*).

Je nezdkonné poskytovat informace C&i sdéleni, kterd se Iisi od prospektu statutu, prilohy A
,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIFY nebo piilohy B ,AIF - strucny prehled".
Obhospodarovatel AlIF nenese Zz&ddnou odpovédnost, pokud - a v rozsahu, ve kterém - budou
poskytnuty informace &i sdéleni, kterd se lisi od stavajiciho prospektu.

Prospekt a statut, v€etné prilohy A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF" a prilohy B
»AlF - strucny prehled”, jsou v tomto dokumentu uvedeny spolecné. PrislusSnym zakladatelskym
dokumentem AIF je statut, a to v&etné prilohy A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele
AlF* a pfilony B ,,AIF - stru¢ny prehled". Pouze statut — v€etné prilohy A ,,Organizacni struktura
Obhospodarovatele AIF* a pfilohy B ,,AlF - strucny prehled" — podléhd zdsadnimu pravnimu
pfezkumu ze strany lichtenstejnského UFadu pro dohled nad finan&nimi trhy (Liechtenstein
Financial Market Authority).

1 Obchodni dokumentace

Prospekt, sdéleni klicovych informaci pro investory (,KIID"), statut, pfiloha A
»Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF", pfiloha B , AlF - stru¢ny prehled" a
nejnovesi vyroéni zprdva (resp. pololetni zprdva, pokud jiz byla zvefejnéna), jsou
bezplatné k dispozici na frvalém nosici dat u Obhospodafovatele AIF, depozitdre,
platebnich zprostfedkovateld a u vsech tuzemskych i zahranicnich distributor’, a ddle
na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li).

Na z&dost investord mohou byt vyse uvedené dokumenty rovnéz bezplatné poskytnuty
v listinné podobé. Dalsi informace o AIF jsou k dispozici na webovych strdnkdch
www.ifm.li a b&hem pracovni doby u spolecnosti IFM Independent Fund Management
AG na adrese Landstrasse 30, FL-9494 Schaan.

2 Statut

Statut zahrnuje obecnou cdast i prilohu A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele
AlF* a prilohu B ,AIF - struCny prehled". Statut, pfiloha A ,,Organizacni struktura
Obhospodarovatele AIF" a priloha B ,,AlF - stru¢ny prfehled" jsou zcela obsazeny v tomto
prospektu. Statut, priloha A ,,Organizaéni struktura Obhospodafovatele AIF" a pfiloha B
»AlF - struény prehled" mohou byt ze strany Obhospodafovatele AIF kdykoliv zcela &i
Cdstecné upraveny nebo doplnény. Pripadné zmény statutu, prilony A ,,Organizacni
struktura Obhospodarovatele AIF* a pfilohy B ,,AlF - strucny pfehled" vyzaduji pfedchozi
souhlas Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Jakdkoliv zména statutu, prilohy A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF" a
prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled" bude zvefejnéna v Ufednim véstniku AIF a ndsledné
bude prévné zdvaznd pro viechny investory. Ufednim véstnikem AIF jsou webové
strénky Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV, www.lafv.li.

N ‘ Prospekt: Obchodni dokumentace


http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
http://www.ifm.li/
http://www.ifm.li/
http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/

Obecné informace o AIF

NEMO Fund (ddle jen ,,AlF") byl zalozen dle zkona o spravé alternativnich investicnich
fondy (ddle jen ,,zdkon AIFMA*) ze dne 19. prosince 2012 a dle vyhld&sky z 22. bfezna
2016 o spravé alternativnich investi¢nich fondd (ddle jen ,,vyhldska AIFMO*). Urad pro
dohled nad finan&nimi frhy schvdlil AIF na zdkladé usneseni ze dne 3. dubna 2019. AIF
byl zapsdn do obchodniho rejstfiku dne 8. dubna 2019.

Tento statut, pfiloha A ,,Organizacni struktura Obhospodafovatele AIF* a priloha B, AIF
- stru¢ny prehled" byly naposledy zménény se souhlasem Ufadu pro dohled nad
financnimi trhy dne 30. Cervence 2020. Tyto zmény vstoupily v platnost dne 31. srpna
2020.

AlF je prdvné zdavislym, otevienym subjektem kolektivnino investovdni, pficemz podiéhd
zdkonu o spravé alternativnich investinich fondd (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince
2012.

AlF md pravni formu podilového fondu. Podilovy fond predstavuje prijeti identického
statutu  ze strany neomezeného poctu investord za UOCelem investovdani a
obhospodarovdni aktiv na U&et investord, pric¢emz jednotlivi investofi maiji ve fondu
pomeérny podil a nesou osobni odpovédnost pouze do vyse své investice.

AIF nemda zastiedujici strukturu a jednd se tedy o samostatny fond.

AlF je oprdavnén provdadét své konkrétni investicni politiky. Investicni politika AIF je
definovdna na zdkladé jeho investicniho cile. AIF bude predstavovat samostatny fond
ve prospéch investorl. V pfipadé Upadku Obhospodarovatele AIF nebude tento
samostatny fond predmétem konkurzni podstaty Obhospodarovatele AlF.

Ndstroje, do kterych mUze Obhospodariovatel AIF investovat svd aktiva, a ustanoveni,
kterd je povinen pfi své Cinnosti dodrzovat, upravuji zdkon AIFMA, statut, pfiloha A
»Organizacni struktura Obhospodafovatele AIFY a priloha B ,AlF - strucny prehled",
které upravuji pravni vztahy mezi drziteli podilovych listd (ddle jen ,investofi),
Obhospodarovatele AIF a depozitdfem. Pokud zdkon AIFMA nestanovi jinak, bude
prdvni vztahy mezi investory a Obhospodafovatelem AIF upravovat statut; pokud statut
urcitou zdlezitost nefesi, potom se uplatni ustanoveni lichtenstejnského zdkona o
osobdch a obchodnich spole¢nostech (v origindle Personen und Gesellschaftsrecht)
upravuijici fondy. Statut zahrnuje obecnou c&dst (statut), pfilohu A ,,Organizaéni
struktura Obhospodarovatele AIFY a prilohu B ,AIF - stru¢ny prehled". Platnost statutu,
prilony A ,,Organizac¢ni struktura Obhospodarovatele AIFY, prilony B ,AIF - strucny
prehled" a kazdého jejich dodatku je podmin&na souhlasem lichtenstejnského Ufadu
pro dohled nad finan&nimi trhy. Investofi jsou oprdvnénymi osobami (beneficienty) AlF
v pomérné vysi, a to v souladu s poctem podilovych listd, které viastni.

Podilové listy nemaiji podobu listinnych cennych papird a existuji pouze v zdznamech
spole&nosti. Shromdzdéni ¢i zaseddni investord nejsou povinnd. Upisem &i ndkupem
podilovych listd investor potvrzuje statut i prilohu A ,,Organizaéni  struktura
Obhospodarovatele AIF* a pfilohu B ,,AlF - stru¢ny prehled". Investofi, dédicové nebo
jiné oprdvnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni &i zruseni AIF. Informace o AlF
jsou uvedeny v priloze A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF* a pfiloze B
WAIF - strucny prehled".

Vsechny podilové listy IR mpodstaté ztélesnuji stejnd prava, pokud se
Obhospodafovatel AIF nerozhodne emitovat v rédmci AIF rizné fiidy podilovych listd dle
ustanoveni ¢lanku 20 statutu.

VUci tretim strandm ruci AIF za své zavazky svym majetkem pouze v rozsahu, ve kterém
prislusné zavazky prijal.
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Ndkupem podilovych listd AlF bere kazdy investor na védomi statut - véetné priloh pro
dany fond - kterd upravuje smluvni vztahy mezi investory, Obhospodafovatele AIF a
depozitdfem, a to véetné fddné vyhotovenych dodatkd tohoto dokumentu. Jakmile
budou na webovych stradnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondd zverejnény
zmény statutu a prospektu, vyrocni zprdvy nebo jinych dokumentd, budou tyto zmény
pro investory zdvazné.

Doba trvani AIF
Doba trvdni AlF je uvedena v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled"”.
Tridy podilovych listU

Obhospodarovatel AIF miZe rozhodnout o vytvoreni nékolika tfid podilovych listd
v rdmci AlF.

Dle ustanoveni Clanku 20 statutu AIF je mozné vytvdret tridy podilovych list0, které se lis
od stavdijicich tfid podilovych listd, a to z hlediska vyuZivani vynosd, provize za emisi,
referencni mény a vyuZivani ndstroj0 na zajisténi kurzového rizika, poplatku za
obhospodarovdani, minimdini vyse investice nebo kombinace nékolika predchozich
faktord. Prava investord, ktefi zakoupili podilové listy piifazené do stdvaijicich tfid
podilovych listd, nebudou vytvorenim novych tfid podilovych listd dotéena.

Tridy podilovych listd, které AIF nabizi, i poplatky a ndhrady hrazené v souvislosti s
podilovymi listy AIF jsou uvedeny v pfiloze B ,,AlF - stru¢ny pfehled". Dalsi informace o
tfiddch podilovych listd jsou uvedeny v odstavci 9.4.

Vysledky AIF v minulosti

Drivéjsi vysledky AIF i jednotlivych tfid podilovych listd jsou uvedeny na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li). Vykonnost
podilové listy v minulosti nepfedstavuje zddnou zdruku jeji stdvajici &i budouci
vykonnosti. Hodnota podilovych listd mdze kdykoliv vzrist nebo poklesnout.

Organizace

Zemé sidla / odpovédny dozorovy Urad

Lichtenstejnsko / Lichtenstejnsky Ufad pro dohled nad finan&nimi trhy (Financial Market
Authority Lichtenstein — FMA); www.fma-li.li.

Pravni vziahy

Pravni vztahy mezi investory a Obhospodarovatelem AIF se fidi zdkonem o sprdvé
alternativnich investi¢nich fondd (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince 2012, posledni
vyhldskou o spravé alternativnich investicnich fondd (vyhlésky AIFMO) a - pokud neni
stanoveno jinak — ustanovenimi lichtenstejnského zdkona o osobdch a obchodnich
spolecnostech upravujicimi fondy.

Obhospodarovatel AIF
Spole¢nost IFM  Independent Fund Management Aktiengesellschaft (ddle jen:

Obhospodarovatel AlF), Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Cislo v obchodnim rejstiiku: FL-
0001-532-594-8.
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Spolecnost IFM Independent Fund Management AG byla zaloZzena dne 29. fiina 1996,
a to na dobu neurcitou, s prdvni formou akciové spolecnosti se sidlem a Ustfedim v
Schaanu, Lichtenstejnském knizectvi.

Vsouladu se zdkonem AIFMA je Obhospodarovatel AIF schvdlen ze strany
lichtenstejnského UFadu pro dohled nad finan&nimi trhy a uveden v rdmci oficidiniho
seznamu lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy, ktery obsahuje
obhospodarfovatele  AIF  oprdvnéné  provozovat  podnikatelskou  &innost
v Lichtenstejnsku.

Zdkladni kapitdl Obhospodarovatele AIF Cini 1 milion CHF a je zcela splacen.

Obhospodarovatel AlF si sjednal pojisténi profesni odpovédnosti souvisejici s
obhospodafovdnim alternativnich investi¢nich fondd a profesni nedbalosti jeho orgdnd
i zaméstnancl, pricemz viastni kapitdl &ini alespori 0,01 % aktiv  viech
obhospodarfovanych AIF. Toto kryti je kazdoro&né prezkoumdvdno a upravovdno.

Obhospodafovatel AIF fidi AIF na U&et a ve vyhradnim zdjmu investord dle ustanoveni
statutu a prilohy A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF* a prilohy B, AlF -
strucny prehled"”.

Dle prdvnich predpisG a tohoto statutu, je Obhospodarfovatel AIF oprdvnén svym
vlastnim jménem disponovat viemi aktivy AIF a vykondvat vsechna z toho plynouci
prava. Informace o prdvech a povinnostech Obhospodarovatele AlF jsou uvedeny
v z&koné& AIFMA.

Hlavni ¢innosti Obhospodarfovatele AIF je obhospodafovdni aktiv (obhospodarovdni
portfolia a/nebo fizeni rizik). Obhospodarfovatele AIF rovnéz zqjistuje Cinnosti v oblasti
administrativy a distribuce. Obhospodafovatel AIF je oprdvnén vyuzivat externi
poradenstvi v oblasti investic do nemovitosti, a to na Ucet AIF.

V souladu se zdkonem AIFMA a se souhlasem lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad
financnimi trhy je Obhospodarfovatel AIF oprdvnén delegovat urité povinnosti na treti
strany.

Prehled vSech AIF, které Obhospodarovatel AIF obhospodaruje, je uveden na
webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd LAFV (www.lafv.li).

4.3.1 Predstavenstvo

Pfedseda: Heimo Quaderer, vykonny partner spolecnosti Principal
Vermdgensverwaltung AG, Schaan

Clenové: H.R.M. Simeon von Habsburg, arcivévoda rakousky, vykonny
partner spolecnosti Principal Vermogensverwaltung AG,
Schaan

Hugo Quaderer, nezdvisly Clen predstavenstva spoleCnosti
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

4.3.2 Vykonndrada

Prezident: Luis Ott, vykonny feditel
Clenové: Alexander Wymann, z&stupce vykonného feditele
Michael Oehry
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4.4

4.5

4.6

4.7

Porifolio manazer

Portfolio manazerem AIF je spoleCnost ONE Asset Management AG, Austrasse 14, FL-
9495 Triesen.

Spolec¢nost ONE Asset Management AG se specializuje na obhospodafovdni investic a
aktiv pro instituciondlini i soukromé klienty, pficemz podlénd obezietnému dohledu ze
strany lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy .

Odpovédnost portfolio manazera zejména spocivd v soustavné implementaci viastni
investicni politiky, kazdodennim Fizeni podnikatelské cinnosti AIF i poskytovdni ostatnich
souvisejicich sluzeb, a to pfi dohledu, kontrole a odpovédnosti Obhospodafovatele AlF.
PInéni téchto povinnosti bere v Uvahu zdsady investi¢ni politiky a investi¢ni omezeni AIF
uvedend v tomto prospektu i pfislusnd z&konnd omezeni investic.

Pokud portfolio manazer pfi provadéni svych &innosti Zjisti mozné stiety z4imud s AlIF nebo
Obhospodarovatele AlF, je povinen vzidy respektovat zajmy Obhospodarovatele AIF a
vyvijet maximdini Usili k tomu, aby takovéto strety vyresil spravedlivé a nestranné.
Portfolio manazer predevsim bere na védomi Clanek 35 zdkona AIFMA (Eticky kodex).

Realizaci provoznich cCinnosti upravuje dohoda o svéfeni funkci (obhospodarovdani
portfolia) uzaviend mezi Obhospodarfovatelem AIF a spoleCnosti ONE Asset
Management AG.

Investicni poradce
V souvislosti s AIF nebyl jmenovdn zadny investicni poradce.
Distributor

Distributorem pro AIF je spolecnost ONE Asset Management AG, Austrasse 14, FL-9495
Triesen.

Realizaci provoznich cinnosti  upravuje distribu¢ni  smlouva uzaviend mezi
Obhospodarovatelem AIF a spolecnosti ONE Asset Management AG.

Depozitar

Depozitdfem byla jmenovdna spolecnost Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496
Balzers.

Spole&nost Bank Frick & Co. AG byla v roce 1998 zalozena spravcem Kuno Frickem
starsim spolec¢né s financnimi investory z Rakouska. Dnes je Bank Frick v prevdiném
vlastnictvi rodiny Frick. Banka je strategicky zaméfena na poskytovdni bankovnich
sluzeb a digitdiniho bankovnictvi. Banka md své kofeny v soukromém bankovnictvi a
rozvoji na miru poskytovanych financnich sluzeb. Ty jsou dodnes hlavni soucdsti banky,
spolu s odvétvim instituciondiniho bankovnictvi, blockchain bankingu a odvétvim
fond¥ a kapitdlového trhu. Dalsi informace o depozitdii jsou dostupné v jeho sidle
nebo na jeho webovych strdnkdch www.bankfrick.li.

Depozitdr plni své povinnosti a pfijimé& odpoveédnost dle ustanoveni zdkona AIFMA a
aktudiné platné verze depozitdrské smlouvy (ddle jen ,,depozitdiskd smlouva“). Na
zAkladé zdkona a depozitdiské smlouvy nese depozitdif odpovédnost za (i) vieobecny
dohled nad viemi aktivy AlF; a (i) Uschovu aktiv AIF, které byly depozitdii svéfeny nebo
které jsou drzeny jeho jménem; a (iiij administrativni ¢innosti v souvislosti s pfislusnymi
povinnostmi.

Chtéli bychom investory upozornit, ze v urCitych jurisdikcich neni uzndvdn UcCinek
z&sadné stanoveného oddéleni aktiv s ohnledem na prdva tykajici se aktiv, kterd se

Prospekt: Organizace

Y
=Y


http://www.sigmabank.com/
http://www.sigmabank.com/
http://www.sigmabank.com/

4.8

4.9

5.1

5.2

5.3

54

v dané jurisdikci nachdzi, v pfipadé Upadku. Obhospodarovatel AIF a depozitdr budou
spolupracovat s cilem zabrdnit Uschové aktiv v takovychto jurisdikcich.

Depozitdi jiménem Obhospodafovatel AIF povede registr podilovych listd AIF.
Depozitdr je opravnén prevadét své povinnosti na jednoho &i nékolik zastupct (ddle
jen ,dilci depozitdii*), a to v souladu s pfislusnymi vyhldskami a ustanovenimi. Seznam

dil¢ich depozitdiU, ktefi budou jmenovdni za UCelem drzby aktiv jménem a na et AlF,
je mozné ziskat u depozitdre.

Jmenovani dil¢ich depozitdid nemd za ndsledek zadny stret zGjmao.

Na depozitdre se vztahuji ustanoveni dohody FATCA platné pro Lichtenstejnsko i
pfislusnd vykonnd ustanoveni aktudiné platného znéni lichtenstejnského zdkona FATCA.

Hlavni podpurce
V souvislosti s AIF nebyl jmenovdn zadny hlavni podpUrce.
Auditor AIF a Obhospodarovatel AIF

V souvislosti s AlIF: BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz
V souvislosti se Obhospodarovatelem AlF: Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-
3008 Bern

Cinnosti AIF a Obhospoplcfovofele AlF jsou kazdorocné auditovany auditorem, ktery je
akreditovdn ze strany Ufadu pro dohled nad financnimi trhy dle zdkona AIFMA a se
kterym nejsou nijak propojeni.

Obecné investi¢ni zasady a omezeni
Aktiva AIF budou investovdna dle ustanoveni zdkona AIFMA, dle ¢ldnku 22 statutu i

zAasad investiéni politiky uvedenymi v pfiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled"”, a to v rdmci
investi¢nich omezeni.

Cile investi¢ni politiky
Cil investicni politiky je uveden v piiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".
Investi¢ni politika AIF

Investicni politika AIF pro konkrétni fond je popsdna v priloze B ,,AlF - stru€ny prehled".

Vieobecné investicni zdsady a omezeni stanovend v kapitole VI statutu plati pro AIF
v rozsahu, ve kterém prfiloha B ,,AlF - stru¢ny prehled" neobsahuje pfipadné odchylky
nebo dodatky pro AlF.

U&etni/referenéni ména AIF

Ucetni mé&na AIF i referencni mé&ny jednotlivych tfid podilovych listd jsou uvedeny
v priloze B ,,AlF - stru&ny prehled”.

U&etni m&nou je mé&na, ve které AIF vede své U&etnictvi. Referen&ni mé&nou je ména,
kterd se pouzivd pro vypocet vykonnosti (vysledkd) a Cisté hodnoty aktiv jednotlivych
tfid podilovych listd. Investice jsou realizovdny v méndch, které jsou optimdiné vhodné
z hlediska vykonnosti AIF.

Profil typického investora

dy a omezeni

¢ni zdsa
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6.3

6.4

Profil typického investora AlF je uveden v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled"”.

Investi¢ni pravidla

Povolené investice

Povolené investice jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - stru¢ny pfehled". Pfipadnd omezeni
jsou pak rovnéz popsdna v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".

Nepovolené investice
6.2.1 Nepovolené investice jsou uvedeny v prfiloze B ,, AlF - stru¢ny prehled".

6.2.2 V z&jmu drziteld podilovych listd mize Obhospodarovatel AIF kdykoliv definovat
dalsi investi¢ni omezeni, a to v rozsahu, ve kterém jsou tato omezeni nezbytnd
k dodrzovdni z&kond a predpisd v zemich, kde jsou podilové listy AIF nabizeny a
proddvdny.

Investicni limity
Investicni limity AlF jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".
A. Investiéni cykly, béhem kterych musi byt prislusné investi¢ni limity spinény

Investicni limity musi byt dodrzeny v rédmci obdobi definovanych v pfiloze B ,,AlF
- strucny prehled".

B. Postup platny v pfipadé nesplnéni investi€nich limito

6.3.1 AIF nemusi dodrzovat investicni limity pfi vykonu upisovacich prdv
plynoucich z cennych papird &i ndstroji penéznino trhu v rdmci aktiv AlF.

6.3.2 Pokud jsou limity prekroCeny, je Obhospodarovatel AIF povinen
pfednostné pfijmout cile svych prodejnich transakci, aby danou situaci
napravil v zajmu svych investor(.

6.3.3 Ztraty &i skody, které budou utrpény v dusledku aktivnino porusovani
investi¢nich limitd/nafizeni, musi byt fondu neprodiené nahrazeny.

Limity zadluzeni

6.41 Aktiva AIF nesmi byt zastavovdna &i jinak zatézovdna, prevadéna nebo
postupovdna ve formé zajisténi s vyjimkou pripady, které zahrnuji zadluzenost
dle ustanoveni odstavce 6.4.2 nebo zdstavy vrdmci transakci zahrnujicich
financni ndstroje.

6.4.2 Pro UCely investic nebo plnéni z&dosti o zpétny odkup mize AlF Cerpat Uvéry za
standardnich trznich podminek. Limit zadluzeni AIF je uveden v piiloze B ,,AlF -
stru¢ny prehled" v Easti , Investicni zdsady AIF". Limit zadluzeni neplati pro ndkup
zahraniénich mén prostfednictvim  ndslednych (,back-to-back") Uvérd.
V souvislosti s depozitdfem neni AIF oprdvnén zcela vyuzivat maximdalni
povoleny Uvérovy rdmec. Pouze depozitdi mize na zdkladé svych viastnich
Uvérovych arizikovych pravidel rozhodnout o povaze a vysi poskytnutého Uvéru.
Za urcitych okolnosti se mohou tato pravidia béhem doby trvdni AIF zménit.

6.4.3 Odstavec 6.4.2 nebrdni ndkupu financnich ndstrojl, které jesté nebyly zcela
splaceny.

idla
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6.5

Vyuzivani derivatu, postupy a nastroje

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

Postup fizeni rizik

Obhospodarovatel AIF musi vyuZivat postup Fizeni rizik, ktery umoziuje neustdlé
monitorovdni a méreni miry rizika souvisejictho sjeho investicemi i pfislusné
ohrozeni t&chto investic v rdmci celkového rizikového profilu portfolia; kromé
toho musi vyuzivat urcCity postup, ktery umozniuje presné a nezdvislé urceni
hodnot OTC technik. Alespon jednou roCné je Obhospodarovatel AIF povinen
predlozit Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy zpravy sinformacemi, které
odrdzeji pravdivé a vémé hodnoceni derivatovych financénich ndstrojd
obhospodarovanych pro AlF, jejich zdkladni rizika, investicni limity a metody
pouzité pro urCenirizik souvisejicich s derivatovymi transakcemi.

Celkové ohroZeni AIF bude vypocteno na zdkladé zavazkové metody nebo na
zAkladé metody hodnoty ohrozené rizkem, a to ve svétle soucasné hodnoty
podkladovych aktiv, rizika protistrany, budouciho vyvoje trhu a doby, kterd je
k dispozici pro zruseni pfislusnych pozic.

Metoda fizeni rizik, kterou pouziva Obhospodarovatel AlF, je popsdna v priloze
B ,,AlIF - struény prehled*.

Financovani s vyuzitim pakového efektu
Pdkovy efekt AIF predstavuje pomér mezi rizkem AIF a jeho cistou hodnotou
akfiv.

Vyuziti pdkového efektu predstavuje zpUsob, jak mize Obhospodarfovatel AlF
zvysit objem investic AlIF. Toho Ize dosdhnout pomoci piistup® zaloZzenych na
financovdni s vyuzitim pdkového efektu vrdmci derivatovych finanénich
ndstrojU, pomoci anuitnich transakci ¢i jinak.

Pdkovy efekt se vypocitd jako podil celkového ohrozeni AlF a jeho Cisté hodnoty
aktiv. Za timto UCelem se celkové ohrozeni pocitd pomoci dvou rdznych metod
- hodnota pdkového efektu se tedy mize Iisit v zAvislosti na pouzité metodé.

6.5.2.1 Pokud se pouizije pfistup zaloZzeny na souhrnné nomindini hodnoté
(metoda hrubé hodnoty aktiv), provdadi se vypocet tak, ze jsou seCteny
absolutni hodnoty viech porzic AlF, a to bez zdpoctl.

6.5.2.2 Vrdmci zdvazkové metody (metody Cisté hodnoty aktiv) se prevadi
pozice z derivdtovych finanénich ndstroj0 na ekvivalentni pozice
souvisejicich podkladovych aktiv. Pfi vypoctu se berou v Uvahu
zajistovaci tfransakce — zapocitdvd se tedy efekt vyrovndvdani (netting)
a zqjisténi (hedging).

Oc¢ekdvand hodnota pdkového efektu dle metody hrubé hodnoty aktiv a
zavazkové metody je uvedena v piiloze B , AlF - struény piehled*.

Rizeni likvidity

Obhospodarovatel AIF bude pouzivat vhodné metody pro kontrolu likvidity i
procesy, které umoziuji monitorovani rizik likvidity AIF. Obhospodarovatel AlF
zqijisti, aby obhospodarovany AIF bral v Uvahu investi¢ni strategii, profil likvidity a
z4&sady zpétného odkupu AlF.

Derivatové finanéni nastroje

Obhospodarovatel AIF je opravnén vyuzivat jménem AIF derivaty pro Ucely
zajisténi, U&inné kontroly portfolia, zqjisténi dodatecnych pHimU i v rdmci své
investi¢ni strategie. To mUze minimdiné prechodné zvysit riziko ztraty AIF.

idla

‘ Prospekt: Investicni pravi

[T
=Y



6.5.5

6.5.6

6.5.7

Vyuzivani derivatovych finanénich nastroju je popsdano v priloze B ,,AlF - struény
prehled”. V tomto kontextu bude Obhospodarovatel AIF vyuzivat postup fizeni
rizika uvedeny v piiloze B , AlF - struény prehled”.

Obhospodarovatel AIF je oprdvnén vyuzivat pouze ndsledujici zékladni formy
derivatd &i jejich kombinace, resp. kombinace aktiv, do kterych mdze AIF
investovat:

6.5.4.1 Forwardové kontrakty pro cenné papiry, ndstroje penéiniho trhu,
financni indexy dle ustanoveni Cldnku 9 odst. 1 smérnice 2007/16/ES,
Urokové sazby, drahé kovy, komodity, sménné kurzy Ci mény;

6.5.4.2 Opce nebo opcni listy pro cenné papiry, ndstroje penéziniho trhu,

financni indexy dle ustanoveni Cldnku 9 odst. 1 smérnice 2007/16/ES,

Urokové sazby, drahé kovy, komodity, smé&nné kurzy ¢i mény, a ddle pro

forwardové kontrakty dle ustanoveni odstavce 6.5.4.1, pokud:

¢  Prislusnd prdva Ize uplatnit po celou dobu trvdni nebo na konci této
doby; a

¢+ Hodnota opce je vyjadiena jako zZlomek Ci ndsobek rozdilu mezi
zAkladni cenou a trzni cenou podkladového ndstroje, pricemz je
nulovd, pokud mda dany rozdil odlisné znaménko;

6.5.4.3 Urokové swapy, mé&nové swapy nebo mé&nové Urokové swapy;

6.5.4.4 Opce a swapy dle ustanoveni odstavce 6.5.4.3 — za predpokladu, Ze
maiji znaky uvedené v odstavci 6.5.4.2 (swapce);

6.5.4.5 Swapy Uvérového selhdni — za predpokladu, Ze jsou vyhradné a
prokazatelné pouzivdny pro zqjisténi Uvérového rizka presné
definovanych aktiv AIF.

Vyse uvedené financni ndstroje mohu byt predmétem investic samostatné
nebo jako jejich soucdast.

Zapujéka a poskytnuti cennych papiru
PouZiti zapUjcka a poskytnuti cennych papird upravuje priloha B ,,AlF - stru¢ny
prehled".

Anvitni transakce
Pouziti anuitnich transakci upravuje pfiloha B ,,AlF - strucny prehled".

Investice do ostatnich subjektu kolektivniho investovani (SKI)

V souladu se svou individudini investicni politikou miZe AIF investovat svd aktiva
do podilovych listd ostatnich subjektd kolektivnino investovdni (SKl). Pfislusné
investicni limity jsou uvedeny v pfiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".

Investori musi vzit v Uvahu skutecnost, Ze pfi dané Urovni nepfimych investic jsou
vynakladddny dalsi nepfimé ndklady/vydaje a Ze jsou hrazeny poplatky a
odmeény; tyto ndklady viak jdou pfimo na vrub jednotlivych nepfimych investic.
Pokud investice dle tohoto ustanoveni predstavuji vyznamnou Edst aktiv AIF,
pfiloha B ,,AlF - stru¢ny prehled" a vyroc¢ni zprédva obsahuji maximdini poplatky
Za obhospodarovdni.

Pokud jsou podiové listy obhospodafovdny pfimo & nepfimo
Obhospodarovatelem AlIF nebo jakoukoliv jinou spoleCnosti, se kterou je
Obhospodarovatel AIF ve spojeni na zdkladé spolecného fizeni, kontroly Ci
kvalifikované Ucasti, Obhospodarovatel AIF ani takovdato jind spolecnost
nemuize Uctovat poplatky za Upis &i zpétny odkup podilovych listd ze strany AlF.
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8.1

8.2

Spole¢né obhospodarovani

Za UCelem snizeni ndkladd na provoz a obhospodafovdni a soucasného rozsifeni
diverzifikace investic se mize Obhospodafovatel AIF rozhodnout, Ze bude viechna
aktiva AIF &ijejich cast obhospodarovat spoleéné s aktivy jinych subjektd kolektivnino
investovani.

V souCasné dobé jsou aktiva tohoto AIF obhospodarovdna individuding, a tedy
oddélené od aktiv jinych subjektd kolektivniho investovani.

Informace o rizicich

Specificka rizika fondu

Vykonnost podilovych listu zdvisi na investiéni politice a trznim vyvoji jednotlivych
investic AIF, pficemz ji nelze predem uréit. Vtomto kontextu je nutné poukdzat na
skuteénost, Ze hodnota podilovych listt muZe v porovnani s emisni cenou kdykoliv
klesat &i stoupat. Nelze zaruéit, Ze investofi budou schopni ziskat zpét svou puvodni
investici.

Specifickd rizika pro AIF jsou uvedena v priloze B ,,AlIF - stru¢ny prehled*.
Obecnd rizika
Kromé specifickych rizik daného fondu jsou investice AlF vystaveny obecnym rizikdm.

Viechny investice do alternativnich investi¢nich fondud jsou spojeny s urcitymi riziky. Tato
rizika mohou zahrnovat rizika trhd akcii a diuhopisU, rizika prepoctd cizich mén, rizika
Urokovych sazeb, Uvérovda rizika, rizika volatility a politickd rizika, pfipadné s nimi mohou
souviset. Jakdkoliv z téchto rizik se mohou objevit spolecné s ostatnimi riziky. Nékterd
z téchto rizik jsou struc¢né popsdna v tomto odstavci. Je viak tfeba poznamenat, ze
nejde o vyCerpavajici seznam viech moznych rizik.

Potencidlni investoii by se méli jasné sezndmit sriziky, kterd existuji v souvislosti
sinvesticemi do podilovych listt. Kazdému investi€nimu rozhodnuti by mélo
predchdzet komplexni poradenstvi ze strany préavnich, danovych a finanénich
poradcu, auditort nebo jinych odborniku investoru v souvislosti s vhodnosti investic do
podilovych listu tohoto AIF ve svétle jejich osobni finanéni a fiskdlni situace i ostatnich
okolnosti, a ddle v souvislosti s informacemi uvedenymi v tomto prospektu, statutu a
investiéni politice AIF.

Derivatové finanéni néstroje

AIF mUzZe vyuZivat derivétové finanéni ndstroje. Tyto ndstroje mohou také byt soucdsti
investicni strategie. Vyuzivani derivatovych financnich ndstrojl pro Ucely zajisténi mize
pozménit obecny rizikovy profil v dUsledku nizsich prileZitosti a rizik. VyuZivani
derivatovych finanénich ndstroji pro Ucely investic mUze vést ke zméné obecného
rizikového profilu AIF v dUsledku dodatecnych prileZitosti a rizik. Vyuzivani derivétovych
finan&nich ndstrojl je popsdno v priloze B ,, AlF - stru€ny prehled”.

Derivdtové financni ndstroje nepredstavuji samostatné investicni ndstroje; jde o prdva,
jejichz hodnota je zejména urcovdna na zdkladé ceny, cenovych zmén a cenovych
oCekdvdni podkladového (vychoziho) ndstroje. Investice do derivatd podléhaiji
obecnému trznimu riziku, riziku fizeni, Uvérovému riziku a riziku likvidity.

fovani
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Vzhledem ke zvI&stnim viastnostem derivatovych finanénich ndstroji mohou byt vyse
uvedend rizika rizné povahy, pficemz v mnoha piipadech mohou byt z&dvain&si nez
rizika spojend s investici do podkladového ndstroje.

Z tohoto dUvodu vyuzivani derivatd vyzaduje nejenom pochopeni podkladovych
ndastrojU, ale rovnéz rozsdhlou znalost samotnych derivatd.

Derivatové financni ndstroje jsou také vystaveny riziku ztraty ze strany AIF z d0vodu
neplnéni povinnosti jiné strany, kterd se UCastni derivatového financniho ndstroje
(zpravidla jde o ,protistranu®).

Uvérové riziko, kterému jsou vystaveny derivaty obchodované na burze cennych
papird, je zpravidla nizsi nez riziko mimoburzovnich (OTC) derivatd, protoze zOCtovaci
instituce, jez vystupuje jako emitent nebo protistrana  pfipadného derivdtu
obchodovaného na burze cennych papird, poskytuje zdruku vypordddni. Pro snizeni
celkového rizika selhdni (defaultu) je tato zdruka zgjisténa dennim platebnim systémem,
ktery dand zuctovaci instituce provozuje a ve kterém jsou pocitdna aktiva nezbytnd
pro prislusné kryti. V prfipadé mimoburzovnich derivdtd nejsou k dispozici zadné
srovnatelné zdaruky zuctovacich instituci a AIF musi pfi posuzovdni moznych Uvérovych
rizik spojenych stémito mimoburzovnimi derivaty brdt v Uvahu bonitu jednotlivych
protistran.

Kromé toho existuje i riziko likvidity, protoZze mdze byt obtizné urité ndstroje nakoupit Ci
prodat. V pfipadé mimorddné rozsdhlych derivatovych transakci nebo nelikvidnosti
prislusného trhu (stejné jako u mimoburzovnich derivétd) nemusi byt vzdy mozné urcité
transakce realizovat v plném rozsahu, pripadné& muize byt zruseni danych pozic moziné
pouze pfi vyssich ndkladech.

Dalsi rizika mohou u derivatd plynout zjejich nesprdvného ocenéni &i ohodnoceni.
Rovné&z mUze dojit ksituaci, kdy derivaty zcela neodpovidaiji svym podkladovym
ndstrojim, Urokovym sazbdm a indexdm. Mnoho derivatd je velmi komplexnich,
pficemz jsou Casto ocenovdany subjekfivné. Nesprdvné ocenéni mlze vést k vyssim
financ&nim ndrokdm profistran, nebo zpUsobit ztrdtu hodnoty pro AIF. Derivaty nejsou
vzdy ocenovdny v pifimém &i paralelnim vztahu k hodnoté prislusnych aktiv, Urokovych
sazeb nebo index0, od kterych jsou odvozeny. Z tohoto dOvodu vyuZiti derivatd ze
strany AIF nemusi vZdy pfedstavovat Ucinny zpUsob dosazeni investiCnich cill AIF a
v nékterych piipadech mdze dokonce mit efekt opacny.

Obhospodarovani zastavy

Pokud AIF realizuje mimoburzovni (OTC) obchody, mUze byt vystaven rizikdm, kterd se
tykaji bonity protistran téchto transakci. Forwardové kontrakty, opce, swapové
operace nebo jiné zpUsoby vyuZiti derivatl predstavuii pro AlF riziko, ze OTC protistrana
nesplni (& nembze splnit) své povinnosti plynouci z uréité smlouvy nebo nékolika smluv.
Riziko protistrany Ize snizit slozenim zdstavy. Pokud md AIF dle urCité smlouvy obdrzet
z4astavu, bude takovdto zdstava drzena na Ucet AIF depozitdfem Ci pro depozitdre.
V pfipadé Upadku, platebni neschopnosti Ci jinych typd Uvérového selhdni, které
zahrnuji depozitdre nebo subjekt jeho dilciho depozitdre/sité korespondencnich bank,
muUze dojit k presunu &i jinému druhu omezeni prav AIF v souvislosti se zdstavou. Pokud
md AIF dle urcité smlouvy poskytnout zastavu OTC protistrané, bude takovdto zdstava
prevedena na OTC protistranu dle dohody mezi AIF a pfislusnou OTC protistranou.
V pfipadé Upadku, platebni neschopnosti &i jinych typd Uvérového selhdni, které
zahrnuji OTC protistranu, depozitdfe nebo subjekt jeho dil¢iho depozitdre/sité
korespondencnich bank, mUze dojit k prodleni, omezeni nebo dokonce Upinému
vylouceni prdv nebo uzndni AIF v souvislosti se zAstavou. V takovémto pripadé by AlF
byl nucen plnit své povinnosti v rdmci prislusné OTC transakce bez ohledu na pripadnou
z&stavu, kterd byla pfipadné predem poskytnuta v souvislosti se zajisténim takovychto
povinnosti.
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Riziko emitenta (riziko insolvence)
ZhorSovani platebni schopnosti &i dokonce Upadek emitenta mdze vést minimdiné
k castecné majetkové zirdté.

Riziko protistrany
Toto riziko vznikd, pokud je realizace transakci uzavienych s ohledem na uréitd aktiva
ohrozena problémy s likviditou nebo Upadkem prislusné protistrany.

Riziko inflace
Inflace mUze sniZit hodnotu investovanych aktiv. Pokud mira inflace presahuje vynosy
z investic, kupni sila investovaného kapitdlu se snizuje.

Cyklicka rizika

Tato rizika oznacuji mozné ztraty plynouci ze zmén kurzl, ke kterym dojde v pripadé, kdy
v dobé rozhodnuti o investici neni zohlednén vyvoj hospoddiského cyklu, resp. je
zohlednén nesprdavné. Investice do cennych papird jsou tak realizovdny v nespravnou
dobu, pfipadné jsou cenné papiry drzeny béhem nepfiznivé fdze hospoddrského cyklu.

Riziko zemé nebo prevodu

Situace, kdy zahrani¢ni dluznik neni schopen vcas plnit své povinnosti nebo tyto
povinnosti vibec nesplnii pfes svou platebni schopnost v dUsledku neprevoditelnosti &i
nespoluprdce zemé sidla dluznika (v dusledku devizovych omezeni, prevodnich rizik
moratorii, embarg, atd.), se oznacuiji jako riziko zemé&. Uhrady, které jsou pravoplatné
splatné ve prospéch AlF, tedy nemusi byt provedeny nebo mohou byt provedeny
v méné, kterd jiz neni volné sménitelnd v dUsledku devizovych omezeni.

Transakéni riziko

Investice — a zejména investice do nekotovanych cennych papird — jsou spojeny
s rizikem, Ze vypordddni prostfednictvim prevodniho systému nebude mozné realizovat
predpokliddanym zpUsobem, a to v dUsledku zpozdénych &i nevyhovuijicich plateb i
doddavek.

Riziko likvidity

AIF mUze rovnéz realizovat investice, které nejsou schvdleny pro obchodovdni na burze
cennych papird nebo nejsou soucdsti jiného organizovaného trhu. Akvizice takovychto
investic je spojena s nebezpedim pripadnych problém{ — zejména pokud maji byt
takovéto investice proddny tfetim strandm.

Akcie mensich spolecnosti (s nizsi mirou kapitalizace) jsou spojeny s rizikem pfipadné
nedostate&né likvidity frhu v uritych fazich. To mUze vést k situaci, kdy prislusné akcie
nelze zobchodovat v pozadované dobé a/nebo v pozadovaném mnozstvi a/nebo pri
ocekdvané cené.

Moziné investiéni spekirum

Ackoliv ve svétle investiCnich z&dsad a omezeni uvedenych ve statutu existuje pro AlF
velmi Siroké spektrum investic, viastni investicni politika se napriklad mize zaméfovat
zejména na aktiva v rdmci nékolika mdlo sektord, trhd, regiond nebo zemi. Takovéto
zaméreni na nékolik konkrétnich sektord mdze byt spojeno se specifickymi prilezitostmi,
ale také z néj mohou plynout odpovidaijici rizika (napf. omezené trhy nebo vétsi mira
fluktuace v rdmci urcitych hospoddriskych cykld). Informace o investi¢ni politice jsou
zpétné uvedeny ve vyrocni zprdvé za prislusné Ucetni obdobi.

Riziko koncentrace

Daldi rizika mohou plynout ze skuteCnosti, Ze investice jsou koncentrovény v rdmci
urcitych tfid aktiv nebo v rdmci urcitych trhd. V takovychto piipadech existuje vyraznd
zAvislost AIF na vyvoji téchto akftiv &i trhi.

Trzni riziko (cenové riziko)
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Jednd se o obecné riziko, které existuje u viech investic. Jde o moznou zménu hodnoty
urCité investice v rozporu se z4jmy AlF.

Psychologické trzni riziko

Ndlady, Usudky a rdzné zvésti mohou zpUsobit vyrazny pokles kurzu, ackoliv nemuselo
nutné dojit k z&ddné trvalé zméné ziskovosti ¢i budoucich vyhlidek zainvestovanych
spolecnosti. Psychologickym trznim rizikem jsou obzvldsté ohrozeny akcie.

Riziko vyporadani

Jednd se o riziko ztraty AIF plynouci z nevypordddni uzavienych transakci v dUsledku
neplaceni ¢&i nedoruceni proftistrany, pifipadné v disledku chyb v provozni realizaci
urcité transakce.

Pravni a fiskalni riziko

Ndkup, vlastnictvi nebo prodej investic AIF mize podléhat fiskdinim regulacim (napf.
zdanéni u zdroje) mimo zemi sidla AlF. Kromé toho se mUze pravni &i fiskdlni rezim AlF
neocekdvané zménit zpUsobem, ktery nelze ovlivnit. Identifikace urditych chyb v rdmci
darnovych vymérld AlF za predchozi UCetni obdobi (napfiklad spolecné s externimi
danovymi audity) mUzZe vést k tomu, Ze investofi ponesou darovou zdtéZ plynouci
z korekci za predchozi UCetni obdobi (pokud jsou ndsledné korekce v zdsadé
v neprospéch investord), ackoliv nemuseli béhem predmétnych obdobi do AIF
investovat. Naopak plati, Ze pokud dojde ke korekci, kterd je v zasadé ve prospéch
investor(, za stavaijici a divéjsi Ucetni obdobi, v nichz investofi do AlF investovali, nemusi
jiz tito investofi z dané korekce profitovat, pokud byly jejich podilové listy predmétem
zpétného odkupu C&i prodeje jesté pred provedenim pfisluiné korekce. Kromé toho
mUze oprava danovych Udajd vést k uzndni zdanitelnych piijm0 &i danovych Ulev
v rédmci jiného nez dotéeného zdariovaciho obdobi, coz mdze mit negativni dopad na
jednotlivé investory.

Podnikatelské riziko

Investice do akcii (majetkovych cennych papird) predstavuji pfimou UCast na
obchodnim Uspéchu &i nelspéchu prislusné spole&nosti. V extrémnim pfipadé — tedy v
pfipadé Upadku - to mize znamenat i celkovou ztrdtu hodnoty takovéto investice.

Kurzové riziko

Pokud AIF drzi aktiva denominovand v zahraniCni méné ¢i méndch, je vystaven
piimému pUsobeni kurzového rizika (v rozsahu, ve kterém nejsou pozice v zahranicnich
méndch zajistény). Pokles smé&nnych kurzd vede ke snizeni hodnoty investic
v zahrani&nich méndch. Devizovy trh viak zdroven nabizi vynosové prilezitosti. Kromé
piimych kurzovych rizik rovnéz existuji kurzova rizika nepiimd. Spolecnosti, které pUsobi
v mezindrodnim méfitku, ve vétsi &i mensi mife zavisi na vyvoji sménnych kurzd, coz mize
mit nepfimy dopad na cenovy vyvoj investic.

Zmény investiéni politiky

Uprava investiéni politiky s ohledem na zdkonem/smluvné povolené investiéni spektrum
mUze pozménit rizikovy profil AIF. V souladu s platnym statutem je Obhospodarovatel
AlF opravnén kdykoliv provadeét vyznamné zmény investicni politiky AIF, a to na zdkladé
zmény prospektu i statutu, véetné prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled".

Imeény statutu

Obhospodarovatel AIF si vyhrazuje prdvo upravit ustanoveni statutu. Kromé toho je
Obhospodarovatel AIF v souladu se statutem oprdvnén AIF zcela zrusit nebo jej sloucit
s jinym AIF. Takovdato situace pro investory predstavuie riziko, ze zamyslend doba drzeni
investice mize byt zkrécena.

Riziko pozastaveni zpéinych odkupu
V zdsadé mohou investofi pozddat Obhospodarovatele AIF o zpétny odkup svych
podilovych listd dle intervald ocenovdni AIF. Za mimorddnych okolnosti viak mUze
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Obhospodafovatel AIF docasné pozastavit zpétny odkup podilovych listd a tyto
podilové listy odkupovat pozdéji, a to pfi aktudiné platné cené (pro detailni informace
viz &ast ,,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a emise, zpé&tného odkupu &i vymény
podilovych listd"). Takovdto cena mize byt nizsi nez cena, kterd platia pred
pozastavenim zpé&tnych odkupu.

Riziko kli¢ovych osob

Pokud jsou investicni vysledky AIF v urCitém obdobi vyrazné pozitivni, stoji za timto
Uspéchem kromé jinych faktor( i vhodny vybér predstaviteld AIF — a tedy i sprdvnd
rozhodnuti jeho vedeni. MUze viak dojit ke zméné osob, které tvoii vedeni fondu.
Osoby, které maji nové rozhodovaci pravomoc, pak jiz takto Uspéiné byt nemusi.

Urokové riziko

Pokud AIF investuje do cennych papird, z nichZ plynou Uroky, je vystaven Urokovému
riziku. Jestlize trzni Uroven Urokovych sazeb stoupd, mize vyrazné poklesnout hodnota
Urocenych cennych papird v rdmci aktiv. To jesté vice plati v pfipadech, kdy portfolio
rovnéz zahrnuje Uroc¢ené cenné papiry s delsi splatnosti a nizsi nomindini Urokovou
mirou.

Riziko zajisténi

Tridy podilovych listd, jejichz referencni ménou neni ména portfolia, mohou byt zajistény
s ohledem na vykyvy sménnych kurzd. Cilem je v maximdlni mozné mife chrdnit
investory pfislusnych tfid podilovych listd pred moznymi ztrédtami v dUsledku negativniho
vyvoje sménnych kurz0; investori viak zdroven nemohou zcela profitovat z pripadného
pozitivniho vyvoje sménnych kurz0. Vzhledem k vykyvOm v rédmci zqjisténé hodnoty
portfolia i neustalym Upisim a zp&tnym odkupUm neni vidy mozné realizovat zajisténi v
rozsahu, ktery by presné odpovidal Cisté hodnoté aktiv pfislusné tridy podilovych list0.
Je tedy moiné, Ze Cistd hodnota aktiv na podilovy list zajisténé tridy podilovych listd
nebude zcela odpovidat gisté hodnoté aktiv na podilovy list nezagjisténé tridy
podilovych list0.

U&ast v rdmci AIF

AIF je uréen profesiondlnim, kvalifikovanym a soukromym investorom.
Omezeni prodeje

Podilové listy AIF nejsou priimdny k distribuci ve viech zemich.

V pripadech, kdy jsou dané podilové listy pfedmétem emise, smény nebo zpétného
odkupu v zahranici, se uplatni mistni prdvni predpisy. Pfedevsim ve Spojenych stdtech
americkych (USA) nebyly podilové listy registrovany dle zdkona USA o cennych
papirech z roku 1933 (,,United States Securities Act of 1933"), a nemohou tedy byt
nabizeny ani proddvdany v USA &i obcandm USA.

Vyraz ,obcan USA" mimo jiné zahrnuje fyzické osoby, které (a) se narodily v USA nebo
v nékterém z teritorii &i drzav USA; (b) které jsou naturalizovanymi obcany (nebo drziteli
zelené karty); (c) se narodily v zahrani&i joko déti americkych ob&anu; (d) Ziji prevdiné
v USA bez toho, aby se jednalo o obcany USA; (e) jsou manzelem ¢i manzelkou ob&anl
USA; nebo (f) podléhaji zdanéni v USA.

Vyraz ,obcan USA" rovnéz zahrnuje: (a) investicni a kapitdlové spolecnosti dle préavnich
predpist nékterého z 50 americkych statd nebo dle prdvnich predpist obvodu District
of Columbia; (b) investicni spolecnosti nebo obchodni partnerstvi zalozené dle ,,zdkona
Kongresu"; (c) penzijni fondy zfizené ve formé trustu USA; (d) investicni spolecnosti
podléhaijici zdanéni v USA; nebo (e) investicni spoleCnosti, které jsou povazovdany za
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investicni spolecnosti dle Narizeni S zdkona USA o cennych papirech zroku 1933 a/nebo
z&kona USA o komoditnich burzdch (,,US Commodity Exchange Act").

Obecné nesmi byt podilové listy AIF nabizeny v jurisdikcich, kde takovéto nabidky
nejsou pripustné, resp. osobdm, u kterych to neni pfipustné.

Distribuce

Distribuce podilovych listt AIF se zaméfuje na viechny nize uvedené kategorie
investorl, a to za predpokladu, Zze AIF md oprdvnéni k distribuci vrédmci zemé
sidla/bydlisté prislusné skupiny investorU.

9.2.1 Profesiondlni investor dle smérnice 2014/65/EU (MiFID II)

9.2.1.1

9.2.1.2

Pro profesiondini investory (zdkazniky) AIF plati nasledujici ustanoveni
smérnice 2014/65/EU (MFID I1):

Profesiondini zdkaznik je zdkaznik, ktery md dostatecné zkusenosti,
znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby Cinil viastni investicni
rozhodnuti a faddné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl
povazovdan za profesiondinino zdkaznika, musi splfovat tato kritéria:

Kategorie zakaznikl povazovanych za profesiondlni zdkazniky:

Ndsledujici  prdvnické osoby jsou povazovdny za profesiondini
zAkazniky pro Ucely smérnice v souvislosti se viemi sluzbami v oblasti
cennych papird a v souvislosti s finan&nimi ndstroji:

1. Pravnické osoby, které musi mit pro cinnost na finan&nich trzich
povoleni nebo podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je chdpdn
jako seznam obsahujici vSechny povolené prdvnické osoby
vykondvajici charakteristické Cinnosti uvedenych prdavnickych osob,
at jiz jsou Clenskym statem povolené podle nékteré smérnice, nebo
povolené &i regulované &lenskym stdtem bez odkazu na nékterou
smérnici, nebo povolené &iregulované treti zemi:

a) Uvérové instituce

b) Investicéni podniky

c) Jiné povolené nebo regulované financni instituce

d) Pojistovny

e) Subjekty kolektivniho investovdni a sprdvcovské spolecnosti
takovychto subjektd

f) Penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd

g) Obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty

h) Mistni organy

i) Jiniinstituciondlni investofi

2. Velké podniky spliujici dva z ndsledujicich pozadavk( na velikost
podle jednotlivé spoleCnosti:
+ Bilan¢ni suma: 20.000.000 EUR
+ Cisty obrat: 40.000.000 EUR
+ vlastni kapitdl: 2.000.000 EUR

3. Celostatni a regiondini viddy, véetné verejnych orgdnl povérenych
spravou vefejného dluhu na celostdtni nebo regiondini Urovni,
centrdini banky, mezindrodni a nadndrodni instituce jako Svétovd
banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezindrodni instituce.
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4. Jini instituciondini investofi, jejichz hlavni Cinnost spociva v
investovani do finan&nich ndstrojd, véetné subjektd, které provadéji
zajisténi z&dvazkd cennymi papiry nebo jiné finanéni obchody.

Vyse uvedené prdavnické osoby se povaziuji za profesiondini
zAkazniky. Musi viak mit moznost pozddat o zachdzeni jako s
neprofesiondinim zdkaznikem a investicni podniky mohou souhlasit s
tim, Ze jim poskytnou vyssi stupen ochrany. Pokud je vyse uvedeny
subjekt zdkaznikem investicninho podniku, musi jej investicni podnik
pred poskytnutim jakychkoli investi¢nich sluzeb informovat o tom, ze
na zdkladé informaci, které md investicni podnik k dispozici, je
zAkaznik povazovdn za profesiondlnino zdkaznika a bude k nému
takto pristupovdno, pokud se investicni podnik a zdkaznik
nedohodnou jinak. Investicni podnik musi zdkaznika rovnéz
informovat o tom, Ze zdkaznik mize pozddat o zménu podminek
dohody, aby ziskal vyssi stupen ochrany.

Pokud se zdkaznik, ktery je povazovdn za profesiondinino zdkaznika,
domnivd, Ze neni schopen faddné vyhodnotit nebo fidit pfislusnd
rizika, je jeho povinnosti pozddat o vyssi stupern ochrany.

Tento vyssi stupen ochrany bude poskytnut, pokud zdkaznik
povazovany za profesiondinino zdkaznika uzavie s investicnim
podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro Ucely uplatnovaného
rezimu podnikdni nebude povazovdan za profesiondlnino zdkaznika.
Tato dohoda uvede, zda se toto ujedndni vztahuje na jednu nebo
vice konkrétnich sluzeb &i obchodd nebo na jeden nebo vice druhd
produktd i obchodu.

5. Zdkaznici, snimiz mize byt na pozdddni zachdzeno jako
s profesiondinimi zdkazniky dle ustanoveni smérnice 2014/65/EU
(MIFID 11).

Soukromi investofi:
Soukromym investorem je jakykoliv investor, ktery neni profesiondinim
investorem.

Upisovaci agentury/upisovaci formular

9.3.1

9.3.2

9.3.3

Upisovaci agentury

Podilove listy AlF je mozné zakoupit u depozitdie nebo jakékoliv jiné tuzemské Ci
zahraniéni banky podléhajici smérnici 91/308/EHS ve smyslu ustanoveni
smérnice 2005/60/ES nebo jinému rovnocennému prdvnimu predpisu a
prislusSnému dozorovému Uradu.

Upisovaci formuldr pro profesiondlni investory

Profesiondiniinvestor mdze ziskat podilové listy AIF pouze na z&kladé prilozeného
upisovaciho formuldre pro profesiondini investory, ktery musi byt investorem
podepsdn. V rdmci tohoto upisovacino formuldre pak investor dle ustanoveni
odstavce 9.2.1 potvrdi svij status kvalifikovaného investora spadajiciho do
nékteré z kategorii uvedenych v odstavci 9.2.1.2.

Upisovaci formuldr pro kvalifikované investory

Ndkup podilovych listd AIF ze strany kvalifikovanych investord podléhd
vyhotoveni osvédceni o Upisu kvalifikovaného investora dle ustanoveni ¢ldnku
62 odst. 1 pism. b bodu 1 vyhldsky AIFMO, resp. osvédceni osoby, se kterou
kvalifikovany investor uzavie pisemnou dohodu o obhospodarovani aktiv dle
ustanoveni ¢ldnku 62 odst. 1 pism. b bodu 3 vyhlasky AIFMO. Osoba podepisujici
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osvédceni o Upisu potvrdi, Ze v dobé& podpisu je spinén néktery z poZadavkl
Clanku 62 odst. 1 pism. b bodu 1 nebo 3 vyhl&sky AIFMO.

Obecné informace o podilovych listech

Podilové listy nemaiji podobu listinnych cennych papird a existuji pouze v zdznamech
spolecnosti.

Obhospodarovatel AIF je oprdvnén vytvdret vrdmci AIF podilové listy rdznych tfid,
piipadné rusit i sluCovat stavajici tfidy podilovych listd.

Jednotlivé fiidy podilovych listd se [i§i zhlediska referenéni mény a vyuzivani
zajistovacich ménovych transakci, aviak nikoliv z hlediska investi¢ni politiky. Jednotlivé
tridy jsou tedy soucdsti jediného portfolia aktiv AlF.

Aktuding existuji tfidy podilovych listO oznacené jako ,,CZK* a ,,EUR". Podilové listy
vrdmci ffidy soznacenim ,,CZK" jsou emitovdny a odkupovdny zpét v Ceskych
korundch, tedy Ucetni méné AIF; u podilovych listd v rdmci tfidy s oznacenim ,,EUR" jsou
obchody realizovdny v eurech. Ménovda rizika tfid podilovych list denominovanych v
EUR mohou byt zcela Ci Castecné zgjisténa. Tato skutecnost mdze mit negativni dopad
na Cistou hodnotu aktiv (NAV) tfidy podilovych listd denominovanych v CZK. Pfipadné
ndklady na ménové zgjisténi v rédmci tiidy podilovych listd v EUR jsou alokovdny na
prislusnou tfidu podilovych listd.

Tridy podilovych list0, které AIF nabizi, i poplatky a vydaje vynaloZzené v souvislosti
s prislusnymi listy AIF jsou uvedeny v prfiloze B ,,AlF - struény prehled".

Kromé toho jsou urcité poplatky, vydaje a ndklady Uctovany na vrub aktiv AIF. V konto
kontextu nahlédnéte do Casti 11 a 12 (Zdanéni a Ndaklady a poplatky).

Vypocet cisté hodnoty aktiv na podilovy list

Cistd hodnota aktiv (NAV) na podilovy list AlF, piipadné pro tfidu podilovych listd, bude
Obhospodarovatelem AIF nebo zdstupcem urcenym Obhospodafovatelem AlF
vypoctena ke konci Ucetniho obdobi a k pfislusnému dni ocenéni, a to na zdkladé
poslednich zndmych cen a ve svétle intervalu ocefovdani.

NAV podilové listy v rdmci urcité tridy podilovych listd AIF je vyjadiena v UCetni méné
AlF, pfipadné v referenéni méné dané tridy, pokud se tyto mény lisi, pficemz odpovidd
pomérné Cdasti aktiv AIF alokovanych na danou tfidu podilovych listd snizenou o
pfipadné zavazky AlF, déleno poctem podilovych listd prislusné tfidy v obéhu.

Daldi informace (napriklad zdsady ocenovdni pro vypocet Cisté hodnoty aktiv) a Udaje
jsou k dispozici v &ladnku 28 statutu i v pfiloze B ,,AlF - strucny prehled".

Emise podilovych list0

Podilové listy budou emitovdny ke kazdému dni ocenéni (den emise) pfi Cisté hodnoté
aktiv na podilovy list prislusné tridy navysené o pfipadné emisni &zio a pripadné dané a
poplatky.

Podilové listy nejsou zqjistény.

Zadosti o Upis musi depozitdi obdrzet ve Ihité pro jejich prijeti. Pokud je uréitd zddost o
Upis prijata oz po této IhUté, bude zpracovdna k ndsledujicimu datu emise.
V oddvodnénych vyjimecnych plipadech mize Obhospodarovatel AlF zrusit IhOtu pro
7&dosti o Upis. Z&dosti predlozené distributordm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani&i
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mohou podléhat dfivéjsim |hdtdm, aby bylo moZné zaijistit, Ze budou vCas preddny
depozitdfi v Lichtenstejnsku. Prfislusni distributofi na vyzdddni poskytnou souvisejici
informace.

Informace o dnech emise, intervalech oceriovani, InGtdch pro piijeti a maximdalini vysi
pfipadného emisniho &Zia jsou uvedeny v priloze B ,, AlF - stru¢ny prehled".

Uhrada musi byt pfipséna ve stanovené |hité (datum pripsdni) po datu emise, kdy je
stanovena emisni cena podilovych listd dle ustanoveni prilohy B ,, AlF - stru¢ny prehled”.
Obhospodarovatel AIF je viak oprdvnén tuto IhOtu pifimérené prodlouZit, pokud by
méla byt predpokiddand Ihdta prilis kratkd.

Obhospodarovatel AlF zgijisti, Ze emise podilovych listd bude zauctovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zadosti neznd (budouci
cena).

Viechny dané a poplatky vynaloZzené v souvislosti s emisi podilovych listd budou rovnéz
Uctovdny investordm. Pokud jsou podilové listy zakoupeny prostfednictvim bank, které
nejsou povéreny distribuci podilovych listd, nelze vyloucit, Ze tyto banky budou Uctovat
dodate&né transakeni ndklady.

Pokud je Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména UCetni, pouZije se na ndkup
podilovych listd castka plynouci z prevodu mény Uhrady na ménu Ucetni, a to bez
pfipadnych poplatkd.

Minimdini vyse investice ze strany investora je uvedena v priloze B ,AlF - struény
prehled”.

Nepenézité vklady nejsou povoleny.

Obhospodarovatel AIF mdze rovnéz rozhodnout o trvalém &i doCasném pozastaveni
emise podilovych listl, pokud by mohly nové investice ohrozit dosazeniinvesti¢niho cile.

Depozitdi a/nebo Obhospodarovatel AIF mdze kdykoliv zamitnout Zddost o Upis nebo
docCasné omerzit/pozastavit &i ukoncit emisi podilovych listd, pokud se takovéto
opatfeni zdd& byt nezbytné zhlediska vefejného zdjmu nebo ochrany
Obhospodarovatele AlF, AIF i investord. V takovémto pfipadé depozitdi neprodiené
vrati — bez Urok( - piichozi platby v souvislosti s Z&ddostmi o Upis, které prozatim nebyly
uspokojeny; za timto UCelem pak mizZe vyuzit pomoci platebnich zprostredkovatell.

V situacich uvedenych v odstavci 9.9 tohoto prospektu mUze byt emise podilovych listd
AlIF ukoncena.

Ipétny odkup podilovych listU

Podilové listy budou odkupovdny ke kazdému dni ocenéni (den zpétného odkupu) pfi
Cisté hodnoté aktiv na podilovy list prislusné tfidy AIF snizené o pfipadné poplatky za
zpétny odkup a pfipadné dané a poplatky.

Zadosti o zpétny odkup musi depozitdr obdrzet ve |hit& pro jejich prijeti. Pokud je
v souvislosti se zp&tnymi odkupy stanovena vypovédni lhUta, bude uvedena v priloze B
+AlF - struény prehled”. Pokud je urcitd zddost o zpétny odkup pfijata az po dané Inité,
bude zpétny odkup napldnovdn k ndsledujicimu datu zpé&tného odkupu. ZAdosti
predlozené distributordm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani¢i mohou podléhat dfivéjsim
IhOtdm, aby bylo moiné zaijistit, Ze budou véas preddny depozitdii v Lichtenstejnsku.
Prislusni distributofi na vyzaddni poskytnou souvisejici informace.
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Informace o dnech zpétného odkupu, intervalech ocenovani, Ihitdch pro piijeti a
maximalni vysi pfipadného poplatku za zpétny odkup jsou uvedeny v pfiloze B ,,AlF -
strucny prehled".

Uhrada za zpé&tny odkup bude provedena ve stanovené Ihdté (datum piipsdni) po dnu
ocenéni. Obhospodarovatel AlF je opravnén tuto InUtu pifimérené prodlouzit, pokud by
standardni doba méla byt pfilis krdtkd. Informace o datu pripsdni jsou uvedeny v priloze
B ,,AlIF - stru¢ny prehled". To neplati v pfipadé, ze prevod Cdstky za zpétny odkup
nebude mozZny v dusledku z&konnych omezeni — napriklad omezeni vyvozu mény Ci
preshrani¢nich plateb — pfipadné v dusledku jinych okolnosti mimo kontrolu depozitére.

V pfipadé vyznamné zddosti o zpétny odkup mize Obhospodarovatel AlF rozhodnout
o vypordddni dané zadosti pouze v pfipadé&, Ze je moiné bez zbytecného prodieni
odprodat odpovidajici aktiva AIF. Pokud je takovéto opatieni nezbytné, budou
viechny zddosti o zpétny odkup pfijaté ve stejny den vyporaddny pii stejné cené.

Pokud md byt na zddost investora Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména Ucetni,
bude splatnd Eastka vypoctena na zdkladé vynost z prevodu UCetni mény do mény
Uhrady, a to bez pfipadnych poplatkd a vyloh.

Jakmile je vyplacena cena za zpétny odkup, pozbyvd prislusnd podilovy list platnosti.

Pokud v dusledku provedeni z&dosti o zpétny odkup UCast prislusného investora
poklesne pod minimdlni vysi stanovenou pro piislusnou tfidu podilovych listd dle
ustanoveni prilohy B , AIF - stru¢ny prehled"”, je Obhospodafovatel AIF oprdvnén
naklddat s takovouto zddosti o zpétny odkup jako szadosti o zpétny odkup viech
podilovych listd prislusného investora v rdmci dané tiidy, a to bez dalsiho ozndmeni
investorovi.

Obhospodafovatel AlIF a/nebo depozitdif mohou provést zpétny odkup podilovych listd
bez souhlasu investora a oproti Uhradé& ceny za zpétny odkup, pokud se takovéto
opatfeni zdd byt nezbyiné z hlediska vefejného zdjmu nebo ochrany investorld &i
Obhospodarovatele AlF, zejména v pfipadech, kdy:

1. Je dOvod domnivat se, Ze prostrednictvim ndkupu podilovych listd dany investor
usiluje o Casovani trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trini postupy, které by mohly
mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

Investor nesplni podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

Jsou podilové listy distribuovdny v zemi, kde AlF nebo piislusné tfidy podilovych listd
nejsou schvdleny k distribuci, pfipadné byly zakoupeny osobou, kterd neni
oprdvnéna dané podilové listy zakoupit.

W

Obhospodarovatel AlF zajisti, Ze zpétny odkup podilovych listd bude zalctovdn na
zAkladé cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zddosti neznd
(budouci cena).

V situacich uvedenych v odstavci 9.9 tohoto prospektu mize byt zpétny odkup
podilovych listO AIF ukoncen.

Nepenézité zpétné odkupy nejsou povoleny.
Vyména podilovych list0
Pokud jsou nabizeny rizné tfidy podilovych listd a s vyhradou ustanoveni uvedenych

v tomto statutu a v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled", mohou investori kdykoliv pfechdzet
mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd.

‘ Prospekt: U&ast v rdmci AIF
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Vymeéna podilovych listd za listy jiné tfidy je moZnd pouze v pfipadé, Ze investor spini
podminky predepsané pro primy ndkup podilovych listd pfislusné fiidy.

Pokud neni vyména podilovych listd pfislusné tridy moznd, bude tato informace u
prislusné tiidy podilovych listd uvedena v priloze B ,,AlF - struény prehled". Za pfechod
mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd neni U&tovdn zadny poplatek.

Pocet podilovych listd, na které mad investor zdjem prevést své stavajici listy, bude
vypocten dle n&sledujici rovnice:

_(BxC)
A- (D x E)

A= Pocet podilovych listd cilové tfidy podilovych list¥

B= Pocet podilovych listd pUvodni (zdrojové) tfidy podilovych listd

C= Cistd hodnota aktiv nebo cena zpé&tného odkupu pro podilové listy predané
k vyméné

D= Sménny kurz mezi prislusnymi tfidami podilovych listd. Pokud je UCetni ména
obou ffid podilovych listd stejnd, pouzije se koeficient 1.

E= Cistd hodnota aktiv na podilovy list cilové tfidy podilovych listd plus danég,
poplatky ajiné vydaje

V uritych prfipadech mohou presuny mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd
v nékterych zemich podiéhat poplatkdm, danim a kolkovnému.

Obhospodarovatel AIF mizZe kdykoliv zamitnout Zddost o vyménu podilovych listd,
pokud se takovéto opatfeni zdd byt nezbytné a v zdimu AIF, Obhospodafovatele AIF
nebo investord, zejména v piipadech, kdy:

1. Je dOvod domnivat se, Ze prostrednictvim ndkupu podilovych listd dany investor
usiluje o Casovdni trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trini postupy, které by
mohly mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

2. Investor nesplni podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

3. Jsou podilové listy distribuovdny v zemi, kde AIF nebo pfislusné tfidy podilovych
listd nejsou schvdleny k distribuci, pripadné byly zakoupeny osobou, kterd neni
oprdvnéna dané podilové listy zakoupit.

Obhospodarovatel AlF zagjisti, Ze vyména podilovych listd bude zatu&tovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zadosti neznd (budouci
cena).

Pozastaveni vypoctu cisté hodnoty aktiv a emise a zpétného odkupu
podilovych listy

Obhospodatovatel AIF mUze docasné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo
emisi a zpétny odkup nebo vyménu podilovych listd AIF, pokud je to v z&djmu investorl,
zejména:

1. Pokud je trh, ktery je zdkladem pro vypocet podstatné cdasti aktiv AIF, uzavien,
prfipadné je obchodovdni na takovémto tfrhu omezeno Ci pozastaveno;

2. V pfipadé politickych, hospoddiskych nebo jinych krizovych situaci; nebo

‘ Prospekt: U&ast v rdmci AIF
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9.1

3. Pokud nejsou tfransakce proveditelné ze strany AIF v dUsledku omezeni prevodu
majetku.

Obhospodarovatel AIF mUze rovnéz rozhodnout o trvalém &i docasném pozastaveni
emise podilovych listd, pokud by mohly nové investice ohrozit dosazeniinvesticniho cile.

Emise podilovych listd bude docasné pozastavena zejména tehdy, jestlize je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv na podilovy list. Pokud je pozastavena emise
podilovych listd, budou investori automaticky informovdni o ddvodech a dobé trvdni
takovéhoto opatfeni prostfednictvim Ufedniho véstniku i médii uvedenych
v dokumentech fond0, prfipadné prostfednictvim trvalych nosicO (dopisem, faxem,
emailem Ci podobnym zpUsobem).

Kromé& toho je Obhospodafovatel AIF v souvislosti se zajmy investord oprdvnén odlozit
vyznamné zpétné odkupy, dokud nebude moiné bez prodleni odprodat adekvdtni
aktiva AIF, a to ve svétle zajmU investor(.

Zadné nové podilové listy AIF nebudou emitovdny, dokud je pozastaven zpé&tny odkup
podilovych list0.

Obhospodarovatel AIF je povinen zaqjistit dostateCnou hotovost Ci hotovostni
ekvivalenty v rédmci aktiv AIF tak, aby bylo moZné na zddost investord za béznych
okolnosti realizovat okamzity zpétny odkup podilovych listd.

Obhospodarfovatel AlF je povinen neprodlené& informovat Ufad pro dohled nad
finan&nimi trhy i investory (vhodnym zpUsobem), pokud dojde k pozastaveni zpé&tného
odkupu a vykupu podilovych listd. Z&dosti o Upisy a zpé&tné odkupy budou
uspokojovdny, jakmile bude obnoven vypocet Cisté hodnoty aktiv. Do opé&tovného
zahdjeni obchodovdni s podilovymi listy mohou investofi své zddosti o Upis a/nebo
zpétny odkup odvolat.

Embargo na zpétné odkupy podilovych listu (lock-up)

Embargo na zpétné odkupy podilovych listd (lock-up)Tidy podilovych listd
mohou byt takzvané zablokovdny (lock-up). Jednd se embargo, béhem kterého
neprobihaji 74dné zpé&tné odkupy. Zadosti o zpé&tny odkup nejsou piijimany &i
zpracovavdany, dokud dané embargo neskond&i a nevyprsi vypovédni Ihdta. Zaddosti o
zpétny odkup pfijaté béhem doby trvadni embarga budou zamitnuty. Pokud takovéto
opatfeni (lock-up) existuje, bude rovnéz definovdno v Cldnku 33 statutu a v priloze B
WAlF - strucny prehled".

Na zdkladé rozhodnuti Obhospodarovatele AIF mohou byt podilové listy pfedmétem
jednostranného zpétného odkupu pred koncem doby trvdni embarga (lock-up), a to
bez souhlasu investora a oproti Uthradé ceny za zpétny odkup.

Pozdni obchodovani a ¢asovani trhu

Pokud existuje podezieni, ze urCity zadatel usiluje o pozdni obchodovdni nebo casovdani
frhu, Obhospodarovatel AIF a/nebo depozitdf nevyhovi pfipadné zadosti o Upis,
vyménu nebo zpétny odkup, dokud Zadatel neodstrani viechny pochybnosti
v souvislosti s touto zadosti.

9.11.1  Pozdni obchodovani
Pozdnim obchodovdnim se rozumi prijeti Z&dosti o Upis, vyménu nebo zpétny
odkup obdrzené po IhUté pro prijeti takovychto piikazd (po uzdvérce) v rdmci
pfislusného dne, pficemz tato z&ddost md byt provedena na zdkladé Cisté
hodnoty aktiv platné v dany den. Pozdni obchodovdni umozriuje investorim

‘ Prospekt: U&ast v rdmci AIF
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tézit ze znalosti uddlosti &i informaci publikovanych po Ihité pro piijeti prikazd,
jez viak jesté nejsou zohlednény v cené, za kterou maji byt jejich prikazy
provddény. Tito investofi jsou tak zvyhodnéni ve srovndni sinvestory, ktefi
dodrzeli oficidlni Ihdtu. Takovito investori mohou ziskat jesté vice, pokud vyuZiji
pozdni obchodovdni soucasné s Casovdanim trhu.

9.11.2 Casovdni trhu
Casovdnim trhu se rozumi proces arbitrdze, kdy investor na kratkodobé bdzi
systematicky nakupuje a ddle proddavd Ci sménuje podilové listy stejného AIF
nebo stejné fridy, pficemz vyuzivd Casové rozdily a/nebo chyby ¢&i slabiny
systému vyuzivaného pro vypocet Cisté hodnoty aktiv AIF nebo trid/tridy
podilovych listd.

Pfredchdzeni prani penéz a financovani terorismu

Obhospodarovatel AlIF zaijisti, aby se tuzemsti autorizovani distributofi zavéazali dodrzovat
ustanoveni zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci (Sorgfaltspflichtgesetz,
Sorgfaltspflichtverordnung) platnd v Lichtenstejnském knizectvi, i akfudliné platné
pokyny Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Pokud tuzemsti distributori piifimaiji od investord finanéni prostfedky, jsou povinni
v postaveni zprostredkovateld — v souladu s povinnostmi v oblasti Fddné péce (due
diligence) a ustanovenimi zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci — identifikovat
upisovatele i beneficienta, pfipravit dokumentaci o obchodnim vztahu a dodrzovat
viechny mistni zdkony tykaijici se predchdzeni prani penéz.

Kromé toho jsou distributofi a jejich obchodni zdstupci povinni dodrzovat viechny
zAkony tykaijici se predchdzeni prani penéz a financovdni terorismu, které plati
v pfislusnych zemich distribuce.

Vyuziti vynosu

Vynosy, které AIF generuje, se sklddaji z Cistych piijim0 a &istych realizovanych
kapitdlovych ziskd. Cisté piijmy se pak skiddaji z Urokovych vynosd a/nebo prijatych
dividend a ostatnich nahodilych vynosU snizenych o ndklady.

Obhospodarovatel AIF mize rozdélit Cisté prijmy a/nebo Cisté realizované kapitdlové
zisky jednotlivych tfid podilovych listd mezi investory piislusné tridy podilovych listd, nebo
muoze Cisté prijmy a/nebo Cisté realizované kapitdlové zisky reinvestovat do AIF Ci
prislusné tridy podilovych listd, pfipadné mdze piislusné cdstky prenést do ndsledujiciho
UcCetnino obdobi.

Priimy pfislusnych tfid podilovych listd, které maji byt dle pfilohy B ,,AIF - stru¢ny prehled”
reinvestovdny, pak budou soustavné reinvestovdny.

Cisté prijmy a &isté realizované kapitdlové zisky generované v rdmci tiid podilovych
listd, které své vynosy vypldceji dle prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled", mohou byt zcela i
Cdstecné vyplaceny, a to na ro¢ni bdzi. Pokud jsou vyplaty provedeny, dojde k nim do
Sesti mésicy od konce daného U¢etniho obdobi.

Prislusné vyplaty mohou zahrnovat Cisté piijmy a/nebo Cisté realizované kapitdlové zisky
i pfenesené Cisté prijmy a/nebo prenesené Cisté realizované kapitdlové zisky AIF nebo
prislusné tiidy podilovych list0.

> ‘ Prospekt: VyuZiti vynosd
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Vyplaty budou provedeny na zdkladé poctu podilovych listd drzenych investory k datu
vyplaty. V souvislosti s t&mito vyplatami nebudou od data splatnosti vypldceny zddné
Uroky.

Zdanéni
Aktiva AIF

Viechny lichtenstejnské AIF s prdvni formou (smluvniho) investi€¢niho fondu nebo
podilového fondu zcela podléhaji danové povinnosti v Lichtenstejnsku a podléhaji dani
z pfijmu. Prijmy z obhospodafovanych aktiv jsou od dané osvobozeny.

Zdanéni emise a vynosu'

Vytvdreni (emise) podilovych listd takovéhoto AIF neni spojeno s emisnimi poplatky Ci
zdané&nim vynost. Uplatny pfevod viastnického prava podiéhd zdanéni vynosd za
predpokladu, Ze jedna strana &i zdstupce je tuzemskym obchodnikem s cennymi
papiry. Zpétny odkup podilovych listd od investord je od dané z vynosU osvobozen.
Smiuvni podilovy fond nebo investicni fond se povazuje za investora, pro kterého plati
osvobozeni od dané z vynosU.

Zdanéni v zdroje ¢i ze strany platebniho zprostredkovatele

V zavislosti na osobdch, které pfimo Ci nepfimo drzi podilové listy AIF, mohou pfijmy i
kapitdlové zisky — af jiz vyplacené ¢&i reinvestované — zcela &i CdsteCné podiéhat
takzvané dani ze strany platebniho zprostfedkovatele (napf. dan ze zruseni pozic,
evropskd dan z Uspor, zdkon o poddavdni informaci o zahranicnich UCtech pro danové
UcCely — ,FATCA").

AlF s pravni formou smiuvniho podilového fondu nebo podilového fondu jinak
v Lichtenstejnském knizectvi nepodiéhd srdzkové dani; zejména nejsou hrazeny zddné
dané z kupdnu ¢i movitého majetku (srdzky). Zahraniéni pfiimy a kapitdlové zisky AlF,
ktery md prdvni formu smluvniho podilového fondu nebo podilového fondu , pripadné
Casti (podfondu) takovéhoto AIF mohou podiéhat odvoddm ztitulu srGzkové dané
v zemi investice. V této souvislosti mohou platit dohody o zamezeni dvojiho zdanéni.

AIF ma ndésleduijici fiskalni status:

FATCA
AlF podléhd ustanovenim lichtenstejnské dohody ve véci zdkona o poddvdniinformaci
o zahrani¢nich UCtech pro danové ucely (,FATCA") i pfislusSnym vykonnym ustanovenim
lichtenstejnského zdkona o poddvdni informaci o zahranicnich Uctech pro danové
UcCely.

Fyzické osoby podiéhajici danové povinnosti v Lichtenstejnsku

Soukromi investofi se sidlem/bydlistém v Lichtenstejnském knizectvi jsou povinni pfiznat
své podilové listy jako majetek, pficemz tyto listy podiéhaji dani z majetku. Pripadné
vyplaty i reinvestované zisky AlF, ktery md pravni formu smluvniho podilového fondu
nebo investiCniho fondu, prfipadné vyplaty Cizisky Casti (podfondu) AlF jsou osvobozeny
od dané z piijmu. Kapitdlové zisky plynouci z prodeje podilovych listd jsou osvobozeny
od dané z pfijmu. Kapitdlové ziraty nemohou byt odecteny od zdanitelnych ziskd.

Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

! Dle dohody o celni pislusnosti mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem plati $vycarskd povinnost hradit kolkovné i v Lichtenstejnsku. Z hlediska $vycarské
legislativy upravujici kolkovné je tedy Lichtenstejnsko povazovdano za vnitrostdatni Uzemi.

eni
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Zdanéni a jiné fiskdaini dopady souvisejici s drzbou Ci ndkupem podilovych listd ze strany
investor(, ktefi maiji sidlo/bydlisté mimo Lichtenstejnské knizectvi, jsou upraveny
dariovou legislativou prislusné zemé sidla/bydlisté a — zejména ve svétle zdanéni Urokd
v EU - zdkony zemé sidla platebniho zprostfedkovatele.

Prohlaseni o vylou¢eni odpovédnosti

Danové aspekty vychdzeji z aktudiné platné prdvnisituace a praxe. Tyto skute&nosti se mohou
z&sadné zménit v disledku zmén legislativy, jurisdikce, nafizeni a praxe prislusnych danovych
orgdnd.

V souvislosti s danovymi dopady by se investoifi méli obrdtit na své odborné poradce.
Obhospodarovatel AIF, depozitdi ani jejich opravnéni zastupci nenesou Zadnou odpovédnost
za individudlni fiskalni dopady investoru plynouci z ndkupu, viastnictvi i prodeje podilovych

listd.
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12.1

Ndklady a poplatky
Ndklady a poplatky hrazené ze strany AIF

A. Zavislé na objemu aktiv (individudini poplatky)

12.1.1  Vsouvislosti s obhospodafovdnim portfolia, fizenim rizik, distribuci a
obhospodarovanim AlF bude Obhospodarovatel AIF Uctovat rocni poplatky
ve vysi uvedené v priloze B ,AlIF - strucny prehled"”. Tyto poplatky jsou
vypoclteny na zdkladé primérné vyse aktiv AIF (zdklad: celkovd hrubd
hodnota majetku) nebo piislusné tiidy podilovych listd, pficemz jsou odloZzeny
na kazdy den ocenéni a Uctovany pomérnym dilem, a to &tvrtletné a zpétné.
Prislusné poplatky AIF nebo dané tfidy podilovych listd jsou uvedeny v piiloze B
+AlF - stru¢ny prehled". Obhospodafovatel AIF je oprdvnén stanovit odlisné
poplatky za obhospodafovdni v souvislosti sjednou & nékolika tfidami
podilovych listd.

SoucCdsti jsou i provizni poplatky, které mohou byt hrazeny tretim strandm za
doporuceni/postoupeni investord &i podpUrné sluzby.

12.1.2  V souvislosti s pInénim svych povinnosti dle depozitdrské smlouvy md depozitdr
ndrok na odménu dle ustanoveni prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled". Odména
depozitdre se vypolte na zdkladé primérmé vyse Cistych aktiv AlF (z&klad:
celkovd hrubd hodnota majetku) nebo piislusné tridy podilovych listd, pricem?z
je odlozena na kazdy den ocenéni a Uctovdna pomérnym dilem, a to
Ctvrtletné a zpétné. Obhospodarovatel AIF je oprdvnén stanovit odlisnou
odménu deporzitdie v souvislosti s jednou &i nékolika tfidami podilovych listd.
Kromé toho depozitdf obdrzi pravidelny servisni poplatek dle ustanoveni
prilohy B ,,AlF - strucny prehled" za sluzby poskytované AlF.

12.1.3 Vykonnostni odména
Obhospodarovatel AIF je rovnéz opravnén Uctovat vykonnostni odménu.
Pokud je vykonnostni odména Uctovdna, je tato skuteCnost detailné
specifikovdna v prfiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".

B. Nezavislé na objemu aktiv (individudini poplatky)

Kromé vyse uvedenych odmén mohou byt od aktiv AIF odecteny ndsledujici ndklady,
které jsou nezdvislé na objemu aktiv. Dalsi poplatky pro jednotlivé fondy, které jsou
zAvislé na objemu aktiv, jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - strucny prehled". Ndklady AlF
jsou popsdny ve vyrocni zprave:

= ‘ Prospekt: Naklady a poplatky



12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

12.1.

12.1.

12.1.

12.1.

12.1

12.1

12.1

12.1

12.1

.14

.15

.16

a7

.18

Ndklady vynalozené na prfipravu, tisk a expedici vyro&nich a pololetnich zprév
i jinych zdkonem pozadovanych publikaci;

Ndklady vynalozené na zvefejriovdni ozndmeni AlF uréenych investordm, a
to rédmci Ufednich véstnik0 a dalsich denikd nebo elektronickych médii dle
rozhodnuti Obhospodariovatele AIF, véetné zvefejnéni kurz( (cen);

Ndklady a poplatky na povoleni a dohled pro AIF v Lichtenstejnsku i v
zahranici;

Viechny dané splatné z aktiv AlFijeho vynos® a ndklady U&tované v souvislosti
s aktivy AlF;

Plipadné dané hrazené v souvislosti s ndklady na obhospodafovdni a
depozitdre;

Pfipadné tuzemské a zahranicni poplatky hrazené ze strany AIF v souvislosti
s kotacemi (registrace, udrzovdni a ukonceni), napriklad ndklady na
poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady a vydaje tykajici se pravidelnych zprdv, mimo jiné pojisfovnam,
penzijnim fonddm a jinym poskytovateldm financnich sluzeb (napf. GroMiKYV,
Solventnost Il, MIFID I, VAG, atd.);

Ndklady, vydaje a poplatky v souvislosti se stanovenim a zvefejnénim fiskdinich
faktord pro zemé EU/EHP a/nebo viechny zemé, pro které existuji platnd
povoleni k distribuci a/nebo soukromé investice, a to ve svétle skutecnych
ndklady pfi béznych trznich podminkdch;

Ndklady vynalozené v souvislosti s pInénim pozadavk0 a ndslednych
povinnosti vyplyvaijicich z pfipadné distribuce podilovych listd AIF v tuzemsku i
v zahrani&i (napf. poplatky hrazené platebnim zprostiedkovateldm a jinym
agentOm ¢i zdstupclm, ktefi pini podobné funkce, poplatky UCtované ze
strany platforem fondu, napr. poplatky za kotace a zfizovaci ndklady), a ddle
ndklady na poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady na pfipravu nebo zmény, preklady, ulozeni, tisk a distribuci prospektu
a zakladatelskych dokument( (statut, KIID, produkty sinvesticni sloZkou,
vypocty SRRI/SRI, atd.) v zemich, ve kterych jsou podilové listy distribuovdny;

Administrativni poplatky a vydaje U&tované ze strany orgdni verejné sprdvy;

Priméfeny podil ndkladd na tiskoviny a reklamu pifimo souvisejici s nabidkou a
prodejem podilovych list¥;

Poplatky hrazené auditordm i prdvnim a darnovym poradcim - v rozsahu, ve
kterém jsou takovéto ndklady vynalozeny v zdjmu investord;

Ndklady na piipravu a ozndmeni danovych podkladd a potvrzeni, Ze tyto
dariové Udaje byly sestaveny v souladu s pravidly pfislusné danové legislativy
cizi zemé;

Interni a externi ndklady na inkaso srdzkovych dani hrazenych v zahranici
v rozsahu, ve kterém je to na Ucet AIF mozné. Pokud jde o inkaso srdzkovych
dani hrazenych v zahranici, je nutné podotknout, Ze Obhospodarovatel AIF
neni povinen zahajovat v této véci prislusnd fizeni, pficemz tak bude cCinit
pouze Vv pfipadé, ze tento proces ospravedinuje prislusné Usili dle kritérii
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12.1.25
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12.1.27
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vyznamnosti danych &dstek a pifiméfenosti poméru ndkladd k moznym
splatnym  &astkdm. V souvislosti s investicemi, které predstavuji pUjcovani
cennych papird, se Obhospodarovatel AlF inkasa (vymdahani) srdzkovych dani
zdrZi;

Vydaje v souvislosti s vykonem hlasovacich ci véfitelskych prav ze strany AIF,
véetné poplatkd Uctovanych externimi poradci;

Ndklady na posouzeni Uvéruschopnosti (bonity) aktiv AIF a jeho cilovych
investic ze strany ratingovych agentur uzndvanych na narodni i mezindrodni
Urovni;

Ndklady v souvislosti se zdkonnymi ustanovenimi platnymi pro AIF (napf.
reporting spravnim Ufadim, sdéleni klicovych informaci pro investory, atd.);

Ndklady a poplatky vynalozené v dUsledku jinych zdkonnych &i dohledovych
pravidel, kterd musi Obhospodafovatel AIF pinit v rdmci implementace své
investicni strategie (napf. ndklady na reporting a jiné ndklady vynalozené pfi
plnéni nafizeni o infrastruktufe evropskych trhl (EMIR, nafizeni . 648/2012);

Ndklady vynalozené na hloubkové fiskdalni, prdvni, UCetni, podnikové a
technické trznirevize a analyzy (due diligence) tretich stran, zejména pro Ucely
posouzeni vhodnosti soukromych kapitdlovych investic pro AlF. Takovéto
ndklady mohou byt AIF rovnéz Uctovdny, pokud je investice ndsledné
zamitnuta;

Transakéni naklady

AlIF navic ponese viechny vedlejsi ndklady souvisejici s ndkupem a prodejem
investinich ndstroj0 a plynouci z obhospodarovani aktiv (bé&zné maklérské
poplatky, provize a odvody), a ddle viechny dané vybirané v souvislosti
s aktivy AIF nebo v souvislosti s jeho vynosy a ndklady (napf. srézkové dané ze
zahranicnich piijmd). Kromé toho ponese AlF pfipadné externi ndklady — tedy
poplatky tfetich stran vynaloZzené v souvislosti s ndkupem a prodejem
investiCnich ndstroj0. Takovéto ndklady jsou piimo zapocteny oprotfi
historickym pofizovacim &i prodejnim cendm piislusnych ndstrojo.

Pfipadné poplatky za ménové zqjisténi tfid podilovych listy
Pfipadné ndklady na zajisténi ménovych prevodi urdité tridy podilovych listd
jsou alokovdny pfimo na danou tfidu.

Zfizovaci ndklady

Ndklady na zalozeni AIF a prvotni emisi podilovych listd (napf. poplatky za
povoleni, autorizacni poplatky, pfiprava a tisk prospekttd a zakladatelskych
dokumentd ve viech poZzadovanych jazycich) budou odepisovdny po dobu
tii let oproti aktivim AIF.

Poplatky za likvidaci

V pfipadé zruseni AIF je Obhospodarovatel AIF oprdvnén Uctovat ve svij
prospéch poplatky za likvidaci maximdiné ve vysi 10.000 CHF nebo ekvivalent
této Cdastky v jiné méné. Kromé téchto poplatkl ponese AIF viechny ndklady
Uctované prislusnymi orgdny, auditorem a depozitdrem.

Ndklady na mimorddné transakce
Kromé toho je Obhospodarovatel AIF opravnén zatézovat aktiva AIF ndklady
na mimorddné transakce.

Ndklady na mimorddné transakce zahrnuji ndklady vynalozené vyhradné za
UCelem ochrany z&mu investord, které vzniknou v rdmci béZné podnikatelské
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cinnosti a které nebyly predvidatelné pfi zaloZzeni AIF. Ndklady na mimoradné
transakce s aktivy predevsim zahrnuji odmény prdvnim zdstupcim a ndklady
fizeni v z&jmu AIF nebo investord. Tyto ndklady navic zahmuji pripadné ndklady
na mimorddné transakce dle z&kona AIFMA a vyhl&sky AIFMO (napf. zmény
dokumentd fondu).

Poplatky za obhospodarovani (ukazatel celkové ndkladovosti, TER)

Celkové poplatky za obhospodafovdni pred zahnutim pfipadnych vydaijd
zAvislych na vykonnosti (ukazatel celkové ndkladovosti pred vykonnostni
odménou; TER) se vypocitaji v souladu s vieobecnymi zdsadami etického
kodexu, pricemz s vyjimkou transakénich ndkladd zahrnuiji viechny ndklady a
poplatky, které jsou soustavné Uctovany na vrub aktiv AIF. Ukazatel TER pro AlF
je dokumentovédn na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondl LAFV (www.lafv.li) i v poslednich zvefejnénych pololetnich
a vyroc¢nich zprdvdach.

12.2 Ndklady a poplatky hrazené investory

12.2.1

12.2.2

12.2.3

Emisni dZio

Aby Obhospodarovatel AIF pokryl ndklady vynalozené na umisténi podilovych
listd, miZe UOcCtovat provizi za emisi, a to zcisté hodnoty aktiv nové
emitovanych podilovych listd ve prospéch Obhospodarovatele AlF,
depozitdre a/nebo opravnénych tuzemskych i zahrani¢nich distributorl dle
ustanoveni prilohy B ,,AIF - stru¢ny prehled".

Poplatek za zpétny odkup

V souvislosti se zpétnym odkupem podilovych listd Obhospodafovatele AlF
neuctuje zadnou provizi za zpétny odkup z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych
podilovych listd.

Poplatek za vyménu
Obhospodarovatel AIF nelctuje zddny poplatek za vymeénu v souvislosti
s pfechodem mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd na zddost investora.

&‘ Prospekt: Naklady a poplatky
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13.1

Informace pro investory

Obecné informace

Ufednim vé&stnikem AIF jsou webové stranky Lichtenstejnské asociace investicnich fondy
LAFV (www.lafv.li) a dalsi média uvedend v prospektu.

Viechna ozndmeni uréend investordm, v&etné ozndmeni tykajici se zmény statutuy,
prilohy A , Organizacni struktura Obhospodarfovatele AIF* a pfilohy B ,,AIF - stru¢ny
pfehled", budou zvefejnéna na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto Ufednim véstniku AlF, a prostfednictvim
jinych fyzickych a elektronickych médii uvedenych v prospektu.

Ke kazdému dni ocenéni budou na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim
jinych fyzickych a elekironickych médii (dopisem, faxem, emailem i podobnym
zpUsobem) uvedenych v dokumentech fondu, zvefejnény Cistd hodnota aktiv a emisni
cena / cena zpétného odkupu podilovych listd AIF a jeho tfid podilovych listd.

Auditovand vyroc¢ni zprédva a pololetni zprdva, kterd nemusi byt auditovdna, budou
bezplatné k dispozici investorim v sidle Obhospodaiovatele AIF a v sidle depozitdre.

13.2 Doplnujici informace o distribuci dle ¢lanku 105 zdkona AIFMA

13.2.1 Informace tykaijici se sidla pfipadného fidiciho AIF, pokud je AIF podfizenym
alternativnim investicénim fondem (¢ladnek 105 odst. 1, pism. b zdkona AIFMA)
AlF neni podfizenym alternativnim investic¢nim fondem.

13.2.2 Informace tykajici se sidla cilového fondu, pokud je AIF fondem fondu (élanek
105 odst. 1 pism. c zakona AIFMA)
AlF neni zastfesujicim fondem.

13.2.3 Popis postupu a poZadavki nutnych pro zmény investiéni stirategie a politiky
(¢ldnek 105 odst. 1 pism. d bod 3 zdkona AIFMA)
Uprava investiéni politiky s ohledem na zdkonem/smluvné& povolené investiéni
spektrum mUze pozmeénit rizikovy profil AIF. V souladu s platnym statutem je
Obhospodarovatel AIF oprdvnén kdykoliv provddét vyznamné zmény
investicni politiky AIF, a to na zdkladé zmény prospektu i statutu, véetné prilohy
B ,AIF - struény prehled". Informace o pravidlech pro zvefejnovdni jsou
uvedeny v odstavci 13.1.

13.2.4 Popis klicovych pravnich kritérii smluvniho vztahu uzaviraného za Ucelem
investovani, véetné informaci o soudni pravomoci (¢lanek 105 odst. 1 pism. e
bod 1 zakona AIFMA)

Obhospodarovatel AlF i AIF podléhaiji lichtenstejnskému prdvnimu fadu. Vaduz
md& vyhradni soudni pravomoc pro viechny spory zahrnujici investory,
Obhospodarovatele AIF, zmocnéné treti strany a depozitdre.

Avsak v souvislosti s ndroky, které investofi vznesou v jinych zemich, kde jsou
nabizeny a proddvdny podiové listy, se Obhospodarovatel AIF a/nebo
depozitdf mohou podrobit — a podrobit i AIF — soudni pravomoci danych zemi.
Odvoldni mohou byt také poddna v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje
z&kon.

Némcina je prdvné zdvaznym jazykem statutu i pfilony A ,,Organizacni
struktura Obhospodarovatele AIFY a prilohy B , AlF - stru¢ny prehled", resp.
pfipadného prospektu.
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14.2

13.2.5 Popis klicovych prdavnich kritérii smluvniho vztahu uzaviraného za Ucelem
investovani, véetné rozhodného prava (élanek 105 odst. 1 pism. e bod 2
zakona AIFMA)

Obhospodarovatel AIF i AIF podiéhdaiji lichtenstejnskému prdvnimu fadu.

13.2.6 Popis klicovych prdavnich kritérii smluvniho vztahu uzaviraného za Ucelem

investovani, véetné vykonatelnosti soudnich rozhodnuti v zemi sidla AIF
(¢lanek 105 odst. 1 pism. e bod 3 zdkona AIFMA)
Avsak v souvislosti s ndroky, které investori vznesou v jinych zemich, kde jsou
nabizeny a proddvdny podilové listy, se Obhospodarfovatel AlIF a/nebo
depozitdf mohou podrobit — a podrobit i AIF — soudni pravomoci danych zemi.
Odvoldni mohou byt také poddna v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje
zAakon.

Vykonatelnost soudnich rozhodnuti v Lichtenstejnsku je upravena vykonnou
vyhl&skou (EO).

13.2.7 Informace o hlavnim podpurci, pokud je to relevantni: totoZnost hlavniho
podpurce (élanek 105 odst. 1 pism. r bod 1 zdkona AIFMA)
Neni relevantni.

13.2.8 Informace o hlavnim podpurci, pokud je to relevantni: popis pfipadnych
podstatnych ujednani AIF s jeho hlavnimi podpurci, zpUsob feseni stfett zajmu
v této véci, ustanoveni smlouvy s depozitGfem o moznosti pfevodu a
opétovného vyviziti aktiv AIF a informace o pripadném prevodu odpovédnosti
na hlavniho podpurci (€ldnek 105 odst. 1 pism. r bod 2 zdkona AIFMA)
Neni relevantni.

13.2.9 Popis toho, jak a kdy budou zverejiovany informace poZadované dle ¢lanku
106 odst. 1 pism. b bodu 2 zakona AIFMA (¢lanek 105 odst. 1 pism. s zdkona
AIFMA).

Informace uvedené v Cldnku 106 odst. 1 pism. b bodu 2 zdkona AIFMA jsou
zverejiiovdany ve vyrocni zprdve a pfipadné pololetni zprave.

Doba trvani, zruseni, fize a strukturdini opatieni AIF

Doba trvani
AlF je zaloZzen na dobu neurcitou.
Iruseni

AIF musi byt zrusen v pfipadech stanovenych zdkonem. Kromé toho je
Obhospodarovatel AIF oprdvnén AIF zrusit kdykoliv.

Tridy podilovych listd mohou byt zruseny na zdkladé rozhodnuti Obhospodaiovatele AlF.

Investofi, jejich dédicové nebo jiné oprdvnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni i
zruseni AIF.

Usneseni o zruseni AIF nebo urité tfidy podilovych listd bude zvefejnéno na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondU LAFV (www.lafv.li), jakozto
Urednim véstniku AIF, a prostfednictvim jinych fyzickych a trvalych médii (dopisem,
faxem, emailem &i podobnym zpUsobem) uvedenych v dokumentech fondu. Jakmile
bude pfijato rozhodnuti o zruseni, nebudou emitovdany, ménény &i odkupovdany zadné
daldi podilové listy.

AlF

feni
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Pokud je AIF zrusen, mize Obhospodafovatel AIF neprodlené zpenéizit aktiva AlF
v nejlepsim zdjmu investord. Ve viech ostatnich ohledech bude likvidace AIF nebo
urCité fiidy podilovych listd upravena ustanovenimi lichtenstejnského zdkona o
osobdch a obchodnich spolecnostech.

Fize

Dle ustanoveni Clanku 78 zdkona AIFMA muizZze Obhospodafovatel AIF kdykoliv se
souhlasem pirislusSného dozorového Ufadu rozhodnout o fuzi AIF sjednim Ci nékolika
dalsimi AlF, a to bez ohledu na pravni formu AIF a bez ohledu na to, zda ma jiny AlF
sidlo v Lichtenstejnsku &i nikoliv. Jednotlivé tfidy podilovych listd AIF mohou byt
vzdjemné slouceny, ale AIF a prislusné tridy podilovych list mohou byt rovnéz slouceny
s jednim &i nékolika dalsimi AlF &i jejich tfidami podilovych list0.

Detailni informace jsou uvedeny ve statutu.

Strukturadlni opatreni

Obhospodarovatel AIF mUze realizovat veskerd strukturdini opatfeni, kterd jsou
uvedena v zdkoné AIFMA a prislusné vyhldsce. Predevsim je mozné provést fuzi AlF
s urCitym SKIPCP dle ustanoveni zdkona o SKIPCP.

Rozdéleni AIF je rovnéz mozné.
Ustanoveni, kterd upravuii fuze, se obdobné uplatni i na jind strukturdini opatfeni dle
z&kona AIFMA.

Rozhodné prdvo, soudni pravomoc a zavazny jazyk

AlF podléhd lichtenstejnskému prdvnimu faddu. Vaduz md vyhradni soudni pravomoc
pro viechny spory zahrnujici investory, Obhospodafovatele AIF a depozitdre.

Avsak v souvislosti s ndroky, které investofi vznesou v jinych zemich, kde jsou nabizeny a
proddvdny podilové listy, se Obhospodarovatel AIF a/nebo depozitdf mohou podrobit
— a podrobit i AIF — soudni pravomoci danych zemi. Odvoldni mohou byt také poddna
v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduije zdkon.

Némcina je prdvné zdvaznym jazykem prospektu, statutu i prilohy A ,,Organizaéni
struktura Obhospodarovatele AIF* a prilohy B ,,AlF - strucny prehled".

Tento prospekt nabyvd platnosti dne 31. srpna 2020.

Specifické infformace pro jednotlivé zemé distribuce

Dle prislusnych pravnich predpist Lichtenstejnského knizectvi musi Urad pro dohled nad
financnimi trhy schvdlit zakladatelské dokumenty. Toto schvdleni se vztahuje pouze na
informace tykajici se provadéni ustanoveni zdkona AIFMA. Z tohoto divodu neni
pfiloha C s ndzvem ,, Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce", kterd
vychdzi ze zahrani&niho prava, posuzovdna ze strany Ufadu pro dohled nad finan&nimi
trhy a je ze schvalovdni vyloucena.

a ‘ Prospekt: Rozhodné prdvo, soudni pravomoc a zavazny jazyk
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CAST Il: STATUT

Preambule

Statut a pfiloha A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIFY i priloha B ,,AlF - stru¢ny
prehled" spolecné tvori jeden celek.

Pokud nejsou vztahy mezi investory a Obhospodafovatelem AIF upraveny timto statutem,
budou upraveny zdkonem o spravé alternativnich investicnich fondd (ddle jen ,,zdkon AIFMA")
ze dne 19. prosince 2012 a vyhldskou o sprdvé alternativnich investi¢nich fond( (ddle jen
»Vvyhldska AIFMQO"), pfipadné ustanovenimi z&kona o osobdch a obchodnich spoleCnostech
(v origindle Personen und Gesellschaftsrecht) tykajicimi se fondU.

. Obecna ustanoveni

Cldnek 1 AIF

NEMO Fund (ddle jen , AlF") byl zaloZzen dle zdkona o spravé alternativnich investiCnich
fond¥ (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince 2012 a dle vyhl&sky z 22. brezna 2016 o sprdveé
alternativnich investi¢nich fondd (vyhlaska AIFMO). Ufad pro dohled nad finan&nimi trhy
schvdlil AIF na zakladé usneseni ze dne 3. dubna 2019. AIF byl zapsdn do obchodniho
rejstfiku dne 8. dubna 2019.

Tento statut, priloha A ,,Organizacni struktura Obhospodafovatele AIF* a priloha B ,,AlF -
stru¢ny prehled” byly naposledy zménény se souhlasem Ufadu pro dohled nad
finan&nimi trhy dne 30. Cervence 2020. Tyto zmény vstoupily v platnost dne 31. srpna
2020.

Aktudiné platné verze jsou k dispozici na webovych stradnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondU LAFV (www.lafv.li), pficemz je rovnéz moiné je bezplatné ziskat u
Obhospodarovatele AIF a depozitdre.

AlF je pravné zAvislym, otevienym subjektem kolektivnino investovani, pficemz podléhd
z&konu o spravé alternativnich investi¢nich fondl (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince
2012.

AIF md prdavni formu podilového fondu. Podilovy fond predstavuje prijeti identického
statutu  ze strany neomezeného poctu investord za Ocelem investovdni a
obhospodarovdni aktiv na Ucet investord, piicemz jednotlivi investofi maji ve fondu
pomeérny podil a nesou osobni odpovédnost pouze do vyse své investice.

AlF nemd zastiesujici strukturu a jednd se tedy o samostatny fond.

AlF je oprdvnén provdadeét své konkrétni investicni politiky. Investicni politika AIF je
definovdna na zdkladé jeho investicniho cile. AIF bude predstavovat samostatny fond
ve prospéch investorl. V piipadé Upadku Obhospodafovatele AIF nebude tento
samostatny fond predmétem konkurzni podstaty Obhospodarovatele AlF.

Prislusnd prava drzitell podilovych listd (ddle jen ,investoii’), Obhospodafovatele AIF a
depozitdre jsou upravena timto statutem.

Ndkupem podilovych listd AIF bere kazidy investor na vé&domi statut, ktery upravuje
smluvni vztahy mezi investory, Obhospodafovatelem AIF a depozitdfem, a to v&etné
fddné vyhotovenych dodatkd tohoto dokumentu. Jakmile budou na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd zvefejnény zmény statutu a
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prospektu, vyroéni zprdvy nebo jinych dokument(, budou tyto zmény pro investory
z&vazné.

Clanek 2 Obhospodarovatel AIF

AlF je obhospodarovdn dle tohoto statutu ze strany IFM Independent Fund Management
AG (,,Obhospodarovatel AlF*), akciové spoleCnosti se sidlem v Schaanu, Lichtenstejnsku.
Vsouladu se zdkonem AIFMA je Obhospodafovatel AIF schvdlen ze strany
lichtenstejnského Ufad pro dohled nad finan&nimi trhy a uveden v rédmci oficidlniho
seznamu lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy, ktery obsahuje
Obhospodarovatele AlF oprdvnéné provozovat podnikatelskou Cinnost
v Lichtenstejnsku.

Obhospodarovatel AlF fidi AIF na UCet a ve vyhradnim zdjmu investor( dle ustanoveni
statutu a prilohy A ,,Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF* a prilohy B ,AlF -
strucny prehled".

Dle prdavnich predpisd a tohoto statutu, je Obhospodafovatel AIF oprdvnén svym
vlastnim jménem disponovat viemi aktivy AIF a vykondvat viechna z toho plynouci
prdva.

Clanek 3 Delegovani funkci

V souladu s ustanovenimi zdkona AIFMA a vyhldsky AIFMO je Obhospodarovatel AlF
opravnén delegovat Cdast svych funkci, a to v zdjmu efektivniho fizeni podnikatelské
Cinnosti. Pfesny vykon zmocnéni je upraven smlouvou uzavienou mezi
Obhospodarovatelem AIF a jmenovanym zd&stupcem.

Clanek 4 Depozitai

Obhospodarfovatel AIF musi jménem AIF depozitdfem jmenovat banku nebo
obchodnika s cennymi papiry dle lichtenstejnskych prdvnich predpist upravujicich
bankovnictvi se sidlem Ci Ustfednim v Lichtenstejnském knizectvi, pfipadné jiny subjekt,
ktery je oprdvnén tuto funkci vykondvat dle ustanoveni zdkona AIFMA. Funkce
depozitdre je upravena zdkonem AIFMA, depozitdiskou smlouvou a timto statutem.

Cldnek 5 Hlavni podpurce

Hlavnim podplrcem mUze byt pouze Uvérovd instituce, regulovany investi¢ni podnik
nebo jiny subjekt, ktery podléhd obezietnostni regulaci a pribé&inému dohledu, ktery
jako protistrana nabizi sluzby profesiondlnim investordm primdré za U&elem financovani
¢i redlizace transakci zahrnujici financni ndstroje a ktery midze rovnéz poskytovat jiné
sluzby, jako jsou zUCtovani a vypordddni obchodUy, sluzby Uschovy, pujcovani cennych
papird, pfizpUsobené technologie a prostredky provozni podpory.

Hlavni podpUrce mize byt ze strany depozitdre jmenovdan dilcim depozitdiem, plipadné
obchodnim partnerem ze strany Obhospodarovatele AlF.

Distribuce

Clanek 6 Informace o distribuci / omezeni prodeje

Obhospodafovatel AIF je povinen investorOm pfed ndkupem podilovych listd AIF
poskytnout nejnovéjsi informace stanovené zdkonem AIFMA na webovych strdnkdch
Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li) a na webovych strdnkdch
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Obhospodarovatele AIF  (www.ifm.li); takovéto informace jsou rovnéz bezplatné
k dispozici u Obhospodarovatele AIF nebo depozitdre.

Ndkup podilovych listd vychdzi ze zakladatelskych dokumentd i nejnovéjsich vyro&nich a
pololetnich zprdv, pokud byly nebo maiji byt zvefejnény. Platné jsou pouze informace
uvedené v zakladatelskych dokumentech. Md& se za to, ze ndkupem prislusnych
podilovych listd investor s t&€mito informacemi souhlasil.

Podilové listy AIF nejsou priimdany k distribuci ve viech zemich. V pripadech, kdy jsou
dané podilové listy pfedmétem emise, smény nebo zpétného odkupu v zahranici, se
uplatni mistni pravni predpisy.

Clanek 7 Profesiondlni investor / soukromy investor
A. Profesiondlni investori

Pro profesiondlni investory (zdkazniky) AIF plati ndasledujici ustanoveni smérnice
2014/65/EU (MIFID II):

Profesiondini zdkaznik je z&kaznik, ktery md dostateéné zkusenosti, znalosti a odborné
schopnosti k tomu, aby cinil viastni investicni rozhodnuti a faddné vyhodnocoval rizika,
kterd podstupuje. Aby byl povazovdn za profesiondiniho zdkaznika, musi spifnovat tato
kritéria:

I. Kategorie zdkaznikU povazovanych za profesionalni zakazniky

Ndsledujici pravnické osoby jsou povazovdny za profesiondini zdkazniky pro Ucely
smérnice v souvislosti se viemi sluzZbami v oblasti cennych papird a v souvislosti s
financnimi nastroiji:

1. Prdvnické osoby, které musi mit pro Cinnost na finan&nich trzich povoleni nebo
podléhaijiregulaci. Nize uvedeny seznam je chdpdn jako seznam obsahujici viechny
povolené prdvnické osoby vykondvajici charakteristické c&innosti uvedenych
prdvnickych osob, at jiz jsou Clenskym stdtem povolené podle nékteré smérnice,
nebo povolené Ci regulované clenskym stdtem bez odkazu na nékterou smérnici,
nebo povolené &iregulované treti zemi:

a) Uvérové instituce

b) Investicni podniky

c) Jiné povolené nebo regulované financni instituce

d) Pojistovny

e) Subjekty kolektivnino investovdni a sprévcovské spoleénosti takovychto subjekt’
f) Penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd

g) Obchodnici s komoditami a komoditnimi derivéty

h) Mistni orgdny

i) Jini instituciondlni investofi

2. Velké podniky spliujici dva z ndsledujicich pozadavkd na velikost podle jednotlivé
spoleCnosti:
4 Bilancni suma: 20.000.000 EUR
+ Cisty obrat: 40.000.000 EUR
+ Vlaostni kapitdl: 2.000.000 EUR

3. Celostatni a regiondini viddy, véetné vefejnych orgdnl povérenych sprévou
vefejného dluhu na celostatni nebo regiondini Urovni, centrdini banky, mezindrodni
a nadndrodni instituce jaoko Svétovd banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné
mezindrodni instituce.
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Jinfinstituciondini investofi, jejichz hlavni cinnost spocivd v investovdni do finané&nich
ndstroju, véetné subjektl, které provadéji zajisténi zavazkd cennymi papiry nebo jiné
financni obchody.

Vyse uvedené prdvnické osoby se povazuji za profesiondini zdkazniky. Musi viak mit
moznost pozddat o zachdzeni jako s neprofesiondinim zdkaznikem a investicni
podniky mohou souhlasit s tim, ze jim poskytnou vyssi stupen ochrany. Pokud je vyse
uvedeny subjekt zakaznikem investicniho podniku, musi jej investicni podnik pred
poskytnutim jakychkoliinvesti¢nich sluzeb informovat o tom, ze na zakladé informaci,
které md investicni podnik k dispozici, je zdkaznik povazovdn za profesiondinino
zAkaznika a bude k nému takto pristupovdno, pokud se investicni podnik a zdkaznik
nedohodnou jinak. Investicni podnik musi zdkaznika rovnéz informovat o tom, ze
z&kaznik mizZe pozddat o zménu podminek dohody, aby ziskal vyssi stuperi ochrany.

Pokud se zdkaznik, ktery je povazovdn za profesiondiniho zdkaznika, domnivd, ze
neni schopen fddné vyhodnotit nebo fidit pfislusnd rizika, je jeho povinnosti pozdadat
o vyssi stupen ochrany.

Tento vyssi stupen ochrany bude poskytnut, pokud zdkaznik povazovany za
profesiondiniho zdkaznika uzavre s investiCnim podnikem pisemnou dohodu o tom,
7e pro Ucely uplatfnovaného rezmu podnikdni nebude povazovdn za
profesiondiniho zdkaznika. Tato dohoda uvede, zda se fofo ujedndni vztahuje na
jednu nebo vice konkrétnich sluzeb &i obchodl nebo na jeden nebo vice druhd
produktd i obchodu.

ZAkaznici, s nimiz mize byt na pozdddni zachdzeno jako s profesiondinimi zdkazniky
dle ustanoveni smérnice 2014/65/EU (MIFID ).

B. Soukromi investori

Soukromym investorem je jakykoliv investor, ktery neni profesiondinim investorem.
Cldnek 8 Zvlastni formy distribuce

A. AIF pro kvalifikované investory

Pro kvalifikované investory AIF plati nasledujici ustanoveni éldnku 64 vyhlasky AIFMO:

AIF pro kvalifikované investory mdze byt distribuovdn vyhradné jednomu &i nékolika
kvalifikovanym investordm. Kvalifikovanymi investory jsou:

a) Profesiondini investofi dle ustanoveni Cldnku 4 odst. 1 bodu 31 zdkona AIFMA;

b) Soukromi investori, ktefi spiriuji alespon jeden z ndsledujicich poZzadavk(:

1) Umisténi minimdini investice ve vysi 100 000,- EUR nebo ekvivalentni Castky
vijiné méné, pokud prislusny soukromy investor k datu Upisu pfimo Ci
nepfimo disponuje finan&nimi aktivy ve vysi 1 mil. EUR nebo v ekvivalentni
vysi v jiné méné;

2)  Umisténi minimdini investice ve vysi 100 000,- EUR nebo ekvivalentni Cdstky

v jiné méné, pokud:

aad) Investor vrdmci samostatného dokumentu — mimo smlouvu o
investicnim zdvazku - pisemné prohldsi, Ze si je védom rizik spojenych
se zamyslenym zAvazkem nebo investici;

bb) Obhospodarovatel AIF posoudi zkuSenosti, znalosti a odborné
schopnosti daného investora bez toho, aby predpoklddal, Ze tento
investor disponuje trznimi znalostmi a zkusenostmi profesiondininho
z&kaznika;

cc) Obhospodafovatel AIF je ve svétle povahy zamysleného z&vazku &i
investice dostateCné presvédcen o tom, Ze investor je schopen Cinit
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svd vlastni investicni rozhodnuti a chdpat souvisejici rizika, pficemz
dany z&vazek je pro pfislusného investora pfiméreny;

dd) Obhospodafovatel AIF pisemné potvrdi, Ze provedl posouzeni dle
pism. bb) a pozadavky ustanoveni pism. cc) byly splnény.

3) Finalizace pisemné dohody o obhospodarovdni aktiv s osobami, které maiji

sidlo/bydlisté v tuzemsku nebo zahranici a které:

aa) Mohou vykondvat obhospodarovdani aktiv dle prévnich predpist EHP;
nebo

bb) Mohou vykondvat obhospodarovdani aktiv v tfetich zemich dle
ndrodnich dozorovych Ufadl nebo patii k samosprdvné organizaci
uzndvané ndrodnimi dozorovymi Ufady treti zemé, pficemz podléhaiji
pravidldm o prani penéz odpovidajicim legislativé EHP. Ufad pro
dohled nad finanénimi trhy stanovi seznam zemi s ekvivalentni
legislativou.

Informace pro investory v souvislosti s alternativnimi  investiCnimi  fondy pro
kvalifikované investory musi splfovat alespon pozadavky pro AlF, které jsou urCeny
vyhradné profesiondlinim investordm. Predevsim nemusi byt vyddvdny pololetni
zprdvy a sdéleni klicovych informaci pro investory. Tato skuteCnost je komunikovana
v rdmci procesu distribuce.

Ndkup podilovych listd AlF ze strany kvalifikovanych investord podléhd vyhotoveni
osvédceni o Upisu kvalifikovaného investora nebo osoby, se kterou kvalifikovany
investor uzavre pisemnou dohodu o obhospodarovdni aktiv dle ustanoveni odst. 1
pism. b bodu 3. Osoba podepisujici osvédceni o Upisu potvrdi, ze v dobé podpisu je
splnén néktery z poZadavkd odst. 1 pism. b.

Subjekt, ktery obdrzi Upisy (zprostfedkovatel pro Upisy), pfijme pouze ty Upisy, jez se
zdaji byt prijatelné zhlediska prohldseni o postaveni upisovatele jakozto
kvalifikovaného investora.

Povinnost vyhotovit prospekt dle ustanoveni cldnku 83 vyhldsky AIFMO neplati pro
distribuci AIF ve prospéch kvalifikovanych investor(. Dle ustanoveni Elankd 77 az 80
vyhl&sky AIFMO neni povinnost poskytovat sdéleni klicovych informaci pro investory.

Inteligentni fondy

Pro inteligentni fondy plati nasledujici ustanoveni élanku 63 vyhlasky AIFMO:

1.

Inteligentni fond je omezen vyhradné na investory z rodinného kruhu. Rodinny kruh
zahrnuje osoby, které byly nebo jsou vzdjemné pribuzné dle pfimé rodové linie, na
zAkladé manzelstvi Ci registrovaného partnerstvi, pfipadné dle ndslednictvi.
Inteligentni fond musi byt obhospodarovdn externé a jeho podilové listy musi
umoznovat Uschovu.

V souvislosti - s inteligentnim fondem nemlzZze Obhospodafovatel AIF pouZivat
financovdni s vyuzitim pdkového efektu, které presahuje trojndsobek Cisté hodnoty
aktiv dle ¢ldnku 111 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ¢. 231/2013.

Informace pro investory v souvislosti s inteligentnimi fondy musi splfovat alespon
pozadavky pro AlF, které jsou urCeny vyhradné profesiondinim investordm.
Pfedevsim nemusi byt vydavdny pololetni zprdvy a sdéleni klicovych informaci pro
investory. Tato skutecnost je komunikovdna v rdmci procesu distribuce.
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Strukturdlini opatieni

Cldnek 9 Obecné informace

Pokud neni nize stanoveno jinak, plati ustanoveni &ldnku 76 ff zdkona AIFMA a souvisejici
ustanoveni vyhldsky pro strukturdini opatfeni. Pfedevsim je moiné provést fazi AlF
s urCitym SKIPCP dle ustanoveni z&kona o SKIPCP.

Je rovnéz moiné rozdélit AIF nebo jeho tfidy podilovych listd.
Cldnek 10 Foze

Dle ustanoveni &ldnku 78 zdkona AIFMA muUze Obhospodaiovatel AIF kdykoliv se
souhlasem pifislusného dozorového Ufadu rozhodnout o fuzi AIF s jednim &i nékolika
dalsimi AIF, a to bez ohledu na prévni formu AIF a bez ohledu na to, zda md jiny AIF sidlo
v Lichtenstejnsku &i nikoliv. Jednotlivé tfidy podilovych listd AIF mohou byt vzdjemné
slouceny, ale AlF a piislusné tiidy podilovych listd mohou byt rovnéz slouceny s jednim &i
nékolika dalsimi AIF &ijejich tfidami podilovych listd.

Vsechna aktiva AIF mohou byt k urCitému datu pfevodu prevedena na jiny stavaijici Ci
noveé zalozeny AlF, a to v rdmci fuze.

Alesponi 35 pracovnich dnd pred pldnovanym datem prevodu obhospodaiovateli
portfolia investord poskytnou informace o ddvodech fize a moinych dopadech na
investory. Investofi rovnéz obdrzi sdéleni klicovych informaci pro investory s ohledem na
AlF, ktery bude i naddle existovat nebo ktery bude nové zalozen v dUsledku fuze.

Do péti pracovnich dnl pred pldnovanym datem prevodu mohou investori pozddat o
zpétny odkup svych podilovych listO bez poplatku za zpétny odkup nebo sménit své
podilové listy za podilové listy jiného AIF, pokud je rovnéz obhospodarfovdn
Obhospodarovatelem AIF a md podobnou investicni politiku jako fuzovany AlF.

Kdatu prfevodu bude vypocCteno CcCisté [jméni samostatného pohlcujiciho a
pohlcovaného fondu nebo AlF, je definovdn sménny pomér, pficemz cely proces je
auditovdn ze strany auditora nebo depozitdre. Sménny pomér je urcen na zakladé Cisté
hodnoty aktiv samostatného pohlcujiciho a pohlcovaného fondu k datu fuze. Investor
obdrzi takovy pocet podilovych listd nového samostatného fondu, ktery odpovidd
hodnoté jeho podilovych listd v rdmci pohlcovaného fondu. Je rovnéz mozné vyplatit az
10 % hodnoty podilovych listd investord samostatného pohlcovaného fondu. Pokud k fUzi
dochdzi béhem probihagjicino Ucetniho obdobi samostatného pohlcovaného fondu,
jeho prislusny Obhospodarovatel AIF musi vyhotovit zprdvu k datu prevodu, kterd splfiuje
pozadavky vyrocni zpravy.

Obhospodarovatel AIF v Ufednim véstniku AIF — tedy na webovych strdnkdch
Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li) — ozndmi, kdy AIF pfevzal
jiny AIF a kdy byla fuze U¢innd. Pokud bude v dUsledku fuze AIF zrusen, ucini dané
ozndmeni Obhospodarovatel AlF, ktery obhospodaruje pohlcujici &i noveé zfizeny AIF.

K pfevodu aktiv fohoto AlF na jiny tuzemsky &i zahrani&ni AIF dojde pouze se souhlasem
lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad financnimi trhy.

Clanek 11 Informace, souhlas a prava investoru
Informace o fuzi budou zvefejnény na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace

investicnich fond0d LAFV (www.lafv.li), jokozto Ufednim véstniku AIF. Zvefejnéni
prostfednictvim trvalych médii (dopisem, faxem, emailem &i podobnym zpUsobem)
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IV.

probéhne pouze za UcCelem zieknuti se prdv nebo zdniku dle ustanoveni Cldnku 43
vyhl&sky AIFMO.

Pokud jsou podilové listy AIF v rdmci fuze distribuovdny pouze profesiondinim investordm,
budou v pldnu fuze uvedeny alespon ndsledujici informace:

a) Dot&ené alternativni investicni fondy;

b) Informace o tom, zda fuze zahrnuje akvizici, vytvoreni nové spolecnosti nebo
Ccastecnou likvidaci;

c) Vychodiska a zddvodnéni pldnované flze; a

d) Pldnované datum Ucinnosti dané fuze.

V pfipadé alternativnich  investiCnich  fondd, které jsou distribuovény pouze
profesiondinim investordm, nebudou vyZzadovdany zprdvy deporzitdie nebo nezdvislych
auditor® dle ustanoveni ¢ldnku 83 zdkona AIFMA.

Investofi budou vhodnym a pfesnym zpUsobem informovdni o pldnované fUzi. Informace
pro investory musiinvestordm umoznit udélat siinformovany Usudek o dopadech daného
pldnu na jejich investice a umoznit jim uplatnit pfislusnd prava dle ustanoveni ElAnkd 84
a 85 zdkona AIFMA. V piipadé alternativnich investicnich fondu, které jsou distribuovany
pouze profesiondinim investordm, neni nutné sestavovat zadné informace pro investory.

Pokud jsou podilové listy AIF distribuovény pouze profesiondinim investordm, vzdavd se
investor svych prav dle ustanoveni cldnku 86 zdkona AIFMA.

Clanek 12 Néklady foze

Ndklady na prdavni, poradenské a spravni sluzby souvisejici s pfipravou a realizaci fuze
neponese zadny z AlF prislusné fuze, pficemz tyto ndklady neponesou ani investori. Dle
ustanoveni ¢lanku 87 odst. 2 AIFMA mize byt zdkaz alokace ndkladd zrusen na zdkladé
kvalifikovaného souhlasu viech investord

Toto ustanoveni se obdobné uplatni i na strukturdini opatfeni dle cldnku 90 pism. a / b
z&kona AIFMA.

V pfipadé alternativnich investi¢nich fond0, které jsou distribuovdny vyhradné
profesiondinim investorim, mohou strukturdini opatieni dle Eldnku 90 pism. ¢ a d zdkona
AIFMA zahrnovat ndklady na prdvni, poradenské a sprdvni sluzby souvisejici s pfipravou
a redlizaci téchto opafieni; tyto ndklady puljdou na vrub aktiv AIF. V takovychto
pripadech budou informace pro investory obsahovat ocekdvané ndklady, a to
v celkové vysi a jako odhad ndkladd na podilovy list; vyjimkou jsou pripady, kdy
informace pro investory nejsou vibec pozadovany.

Clanek 13 Prevod fidiciho &i podfizeného AIF na AIF a naopak

Ustanoveni tykajici se strukturdinich opatfeni se obdobné uplatni i na prevod fidiciho
nebo podfizeného AIF na AIF a naopak.

Zruseni AIF a jeho ffid podilovych listU
Cldnek 14 Obecné informace

Ustanoveni tykajici se zruseni AIF se rovnéz uplatni na jeho tfidy podilovych listd.

Investofi budou o pfislusném rozhodnuti informovdni stejnym zpUsobem, ktery je uveden
vyse v Cdsti |, Strukturdini opatfeni'.
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Cldnek 15 Usneseni o zruseni

AIF musi byt zrusen v pfipadech stanovenych zdkonem. Kromé toho je
Obhospodatovatel AIF oprdvnén kdykoliv zrusit AIF nebo uréitou tfidu podilovych listd.

Investori, jejich dédicové nebo jiné oprdvnéné osoby nemohou pozadovat rozdéleni Ci
zruseni AIF nebo jednotlivé tfidy podilovych list0.

Usneseni o zruseni AIF nebo urcité tiidy podilovych listd bude zvefejnéno na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investiénich fondd LAFV (www.lafv.li), jokozto
Urednim véstniku AIF, a prostfednictvim jinych fyzickych a trvalych médii (dopisem,
faxem, emailem &i podobnym zpUsobem) uvedenych v dokumentech fondu, a to
alespon 30 dnd pfed Ucinnosti zruseni. Kopie ozndmeni pro investory bude predioZzena
Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy. Jakmile bude piijato rozhodnuti o zruseni,
nebudou emitovdny, ménény &i odkupovdany zaddné dalsi podilové listy.

Pokud je AIF zrusen, mUze Obhospodafovatel AIF neprodlené zpenéiit aktiva AlF v
nejlepsim zdjmu investord. Obhospodarovatel AIF je oprdvnén povérit depozitdre
vyplatou &istych vynosU z likvidace, snizenych o ndklady na likvidaci, ve prospéch
investor®. S vyjimkou té&chto ustanoveni bude likvidace AIF provedena dle ustanoveni
lichtenstejnského zdkona o osobdch a obchodnich spoleé&nostech.

Pokud Obhospodarovatel AlF zrusi uréitou tfidu podilovych listd bez toho, aby zrusil AIF,
budou viechny podilové listy této tiidy predmétem zpétného odkupu pfi aktudiné platné
Cisté hodnoté aktiv. Tento zpétny odkup bude Obhospodafovatelem AIF ozndmen a
cena zpétného odkupu bude poukdzdna depozitdiem ve prospéch byvalych investord.

Clanek 16 DUvody pro zruseni

V pfipadé poklesu aktiv AIF pod Uroven, kterd je nezbytnd pro ndkladové efektivni
obhospodarovdni, v pfipadé vyraznych zmén v rdmci politického, hospoddiského i
ménového  prostiedi, nebo  vpfipadé racionalizacnich  opatieni  mize
Obhospodarovatel AlF rozhodnout o zpétném odkupu viech podilovych listd AlF nebo
urcité tfidy podilovych listd, a to pri Cisté hodnoté aktiv (ve svétle skutecné realizovanych
cen a skute¢né vynalozenych ndkladd) urcené ke dni ocenéni, k némuz prislusné
usneseni nabyvda U&innosti.

Clanek 17 N&klady na zruseni
Ndklady na zruseni budou odecteny od Cistych aktiv AlF.
Clanek 18 Zruseni a konkurz Obhospodaiovatele AIF nebo depozitdie

V prfipadé zruseni a konkurzu Obhospodarovatele AIF nebudou aktiva, kterd jsou
obhospodaiovéna pro Ucely kolektivnich kapitdlovych investic na Ucet investor(,
souCdsti konkurzni podstaty spolecnosti a nebudou likvidovdna spolecné s vlastnimi
aktivy Obhospodafovatele AIF. AIF vytvori samostatny fond ve prospéch svych investor(.
Se souhlasem Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy bude kaidy samostatny fond
pfeveden na jiného Obhospodarfovatele AIF nebo samostatné zlikvidovdn ve prospéch
investord daného AlF.

V pripadé Upadku deporzitdfe budou na zdkladé souhlasu Ufadu pro dohled nad
financnimi trhy obhospodarovand aktiva AlF pfevedena na jiného depozitdfe nebo
samostatné zlikvidovdna ve prospéch investorl daného AlF.
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Clanek 19 Ukoné&eni depozitdiské smlouvy

V pfipadé& ukon&eni depozitdriské smlouvy budou se souhlasem Ufadu pro dohled nad
financnimi frhy Cistd aktiva AIF prevedena na jiného depozitdfe nebo samostatné
zZlikvidovdna ve prospéch investorl daného AlF.

Vytvoreni fiid podilovych listt a podfondi
Clanek 20 Vytvoreni tiid podilovych list0
Obhospodarovatel AIF mUze v rdmci AIF vytvorit nékolik tfid podilovych listd.

Mohou byt vytvoreny tfidy podilovych listd, které se lisi od stavaijicich tfid podilovych listd,
a to z hlediska vyuzivani vynost, emisniho &zia, referencni mény a vyuzivani ndstrojd na
zqjisténi kurzového rizika, poplatku za obhospodafovdni, minimdini vyse investice nebo
kombinace nékolika predchozich faktorl. Préva investord, ktefi zakoupili podilové listy
pfifazené do stavaijicich tfid podilovych listd, nebudou vytvorenim novych tfid podilovych
listd dotcena.

Tiidy podilovych list0, které AIF nabizi, i poplatky a ndhrady hrazené v souvislosti s
podilovymi listy AIF jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - struCny prehled".

Clanek 21 Vytvoreni podfondu
AlF nemd zastresujici strukturu, a proto neexistuji z&dné podfondy.

Obhospodafovatel AIF mUze kdykoliv rozhodnout o preméné AIF na AlF se zastfesujici
strukturou a o vytvoreni podfondud. Statut, véetné piilohy A ,,Organizacni struktura
Obhospodarovatele AIF" a prilony B ,,AlF - strucny prehled", bude adekvatné upravena.

Vyélenéné 0Oéty aktiv:

Obhospodarovatel AIF je opravnén se souhlasem Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy
oddélovat nelikvidni soucdsti aktiv a prevadét je do samostatnych podfondd (vyclenéné
UCty aktiv). K takovéto situaci dojde, pokud nelze podstatnou Cdast AIF (vice nez 10 %)
dlouhodobé Fadné ocenovat, pfipadné se takovdto Cdst ukdze jako neprodejnd.
Drzitelé podilovych listO obdrZi podilové listy vyclenénych UCtd aktiv pomérmné dle
vlastnickych podild pOvodnich aktiv AIF. BEhem vytvdreni prislusného vyclené&ného Uctu
aktiv bude obchodovdani s podilovymi listy pozastaveno. Po vytvoreni vy&lenéného Uctu
aktiv bude zahdjena likvidace dané &asti, pficemz drzitellm podilovych listd budou
vyplaceny vynosy z likvidace, jakmile bude mozné ndstroje tohoto U&tu opét ocenit a
prodat. Do Uplného dokonceni procesu likvidace nebudou emitovdny ani odkupovdny
7&dné podilové listy takto vytvorenych vyclenénych UEt0 akfiv.

Obecné investi¢ni zdsady a omezeni

V souladu s ustanovenimi zdkona AIFMA budou aktiva AlF investovdna dle ndsledujicich
zA&sad investi¢ni politiky a v rdmci investi¢nich omezeni.

Clanek 22 Investiéni politika
Investicni politika pro konkrétni fond je popsdna v pfiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".

Pro AIF plati ndsledujici vieobecné investi¢ni zdsady a omezeni, pokud nebude v pfiloze
B ,, AIF - stru¢ny prehled" stanoveno ¢i uvedeno jinak.
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Cldnek 23 Povolené investice

Povolené investice AIF se fidi ustanovenimi zdkona AIFMA a vyhldsky AIFMO - a to
Clankem 58 odst. 2 vyhldsky AIFMO pro likvidni aktiva a Cldnkem 59 odst. 2 vyhldasky
AIFMO pro nelikvidni aktiva. Pfipadnd omezeni jsou pak rovnéz popsdna v priloze B ,,AlF
- stru¢ny prehled".

Clanek 24 Nepovolené investice
Nepovolené investice jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - strucny prehled".

V zdjmu drziteld podilovych listd mize Obhospodafovatel AIF kdykoliv definovat dalsi
investicni omezeni, a to v rozsahu, ve kterém jsou tato omezeni nezbytnd k dodrzovani
z&konU a predpisy v zemich, kde jsou podilové listy AIF nabizeny a proddvdany.

Clanek 25 Vyuzivdni derivatu, postupy a nastroje

Vyuzivani derivatd, pljcek, pUicovdni cennych papird a anuitnich transakci je upraveno
ustanovenimi zdkona AIFMA, a to v zdvislosti na zvoleném typu fondu.

Dalsi informace tykajici se postupu fizeni rizik, pUjcovdni cennych papird a anuitnich
transakci jsou uvedeny v priloze B ,,AlF - strucny prehled".

Postup fizeni rizik

Obhospodarovatel AIF musi vyuZivat postup Ffizeni rizik, ktery umozriuje neustdlé
monitorovdni a méreni miry rizika souvisejiciho s jeho investicemi i pfislusné ohrozeni
t&chto investic v rdmci celkového rizikového profilu portfolia; kromé toho musi vyuZivat
urCity postup, ktery umozfiuje presné a nezdvislé urceni hodnot OTC technik. Alespon
jednou roéné& je Obhospodafovatel AIF povinen predloZit Ufadu pro dohled nad
financnimi trhy zprdvy s informacemi, které odrdzeji pravdivé a vérné hodnoceni
derivatovych financnich ndstroji obhospodarfovanych pro AlF, jejich zdkladni rizika,
investicni limity a metody pouzité pro urcenirizik souvisejicich s transakcemi s derivaty.

Zapujéovdni cennych papiru

Obhospodarovatel AIF je rovnéz opravnén zapUjcit Cdsti cennych papird, které AIF drzi,
tretim strandm (,zapUjcovdni cennych papird*). Obecné budou transakce zahrnujici
pUjcovani cennych papird realizovény pouze prostiednictvim uzndvanych zi&tovacich
organizaci, napr. Clearstream International nebo Euroclear, a prostfednictvim prednich
bank, obchodnikd s cennymi papiry, poskytovateld financnich sluzeb nebo pojistoven
specializujicich se na pUjcovdni cennych papird, a to za urditych vychozich podminek.
Vrdmci transakci  zahrnujicich  pOjcovdni  cennych  papird  musi v zdsadé
Obhospodarovatel AIF nebo deporzitdi AIF obdrzet zdruky, jejichz hodnota alespon
odpovidd celkovému ocenéni zapUjcenych cennych papird a plipadnym pfipsanym
UrokUm. Tyto zdruky musi byt poskytnuty v prijatelné formé financniho zqjisténi. Takovéto
zaruky nejsou povinné, pokud je transakce zahrnujici pldjcovdni cennych papird
realizovéna prostfednictvim  Clearstream  International nebo  Euroclear, resp.
prostfednictvim podobnych organizaci, které mohou AIF zaijistit, Ze hodnota zapUjcenych
cennych papird bude uhrazena.

Anuitni transakce

Obhospodafovatel AIF se mUze jménem AIF na pomocné bdzi UCastnit anuitnich
fransakci (dohod o zpétném odkupu nebo dohod o zpétném odprodeji), které zahrnuiji
ndkup a prodej cennych papird; smluvni strany si siedndvaiji, ze proddvajici ma pravo
nebo povinnost odkoupit prodané cenné papiry od kupujiciho za uritou cenu / v rdmci
IhOty, kterou si strany dohodly pri finalizaci smlouvy.
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V rdmci anuitnich transakci mdzZze Obhospodafovatel AlF vystupovat jako kupujici nebo
proddvaijici. Aviak pro Ucast na téchto transakcich plati ndsledujici pokyny.

+ Cenné papiry mohou byt v rdmci anuitni transakce zakoupeny &i proddny pouze
v pripadé, kdy je protistranou prvotfidni financni instituce, kterd se specializuje na
transakce této povahy.

4+ Po dobu trvani anuitni tfransakce nesmi byt zakoupené cenné papiry proddny pred
uplatnénim prava na zpétny odkup cennych papird nebo pred vyprsenim IhGty pro
uplatnéni tohoto prava.

+ Kromé toho musi byt zqgjisténo, Ze rozsah povinnosti souvisejicich s anuitnimi
transakcemi umoznuje AIF kdykoliv pinit jeho povinnosti tykajici se odkupu podilovych
listd.

+ Vrdmci dohod o zpétném odkupu nesmi byt proddny cenné papiry, jez jsou vazdny
jako podkladové cenné papiry v souvislosti s derivatovymi financnimi ndstroji, které
byly zapUjceny, resp. které byly ziskdny v rémci dohod o zpétném odprodeiji.

Clanek 26 Investiéni limity

Investicni limity AIF jsou definovdny v rdmci ustanoveni zdkona AIFMA, a to v zdvislosti na
zvoleném typu fondu. Plipadnd omezeni jsou pak rovnéz popsdna v priloze B ,AlF -
strucny prehled".

A. Investiéni cykly, béhem kterych musi byt prislusné investi¢ni limity spinény

Investicni limity musi byt dodrzeny v rdmci obdobi definovanych v priloze B ,,AlF - strucny
prehled".

B. Postup platny v pfipadé nesplnéni investi¢nich limitu

1. AIF nemusi dodrzovat investicni limity pfi vykonu upisovacich prdv plynoucich z
cennych papird &i ndstrojd pené&zniho trhu v rdmci aktiv AlF.

2. Pokud jsou limity prekroCeny, je Obhospodarovatel AIF povinen prednostné
pfijmout cile svych prodejnich transakci, aby danou situaci napravil v zajmu svych
investoryd.

3. Ztraty &iskody, které budou utrpény v dUsledku aktivnino porusovdni investi¢nich
limitd/nafizeni, musi byt fondu neprodlené nahrazeny.

Clanek 27 Kolektivni obhospodarovani

Za UCelem snizeni ndkladd na provoz a obhospodafovdni a soucasného rozsiteni
diverzifikace investic se mlze Obhospodafovatel AlF rozhodnout, Ze bude viechna
aktiva AIF &i jejich ¢dast obhospodarovat spolecné s aktivy jinych subjektd kolektivniho
investovani. V ndsledujicich odstavcich vyraz , kolektivné obhospodafované subjekty*
oznacuje AlIF a viechny subjekty, se kterymi Ci mezi kterymi je uzaviena pripadnd dohoda
o spole¢ném obhospodarovdni; vyraz ,kolektivné obhospodarovand aktiva” oznacuje
souhrnnd  aktiva téchto kolektivné obhospodafovanych subjektd, které jsou
obhospodarovdny v souladu s vyse uvedenou dohodou o kolektivnim obhospodarovani.

Na zdkladé dohody o kolektivnim obhospodafovdni je pfislusny portfolio manazer
oprdvnén rozhodovat o investicich a odprodejich konsolidované za kolektivné
obhospodafované subjekty, které ovliviiuji sloZzeni portfolia AIF a jeho podfondd. Kazdy
kolektivné obhospodarfovany subjekt obdrzi cd&st kolektivné obhospodafovanych aktiv,
kterd¢ odpovidd podilu jeho Cistych aktiv  kcelkové hodnoté kolektivné
obhospodarfovanych aktiv. Tato pomérnd Ucast (pro tento Ucel ddle jen ,kvéta UCasti')
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se tykd viech kategorii investic, které jsou drzeny ¢&i ziskdny vrdmci kolektivnino
obhospodafovani. Rozhodnuti tykajici se investic a/nebo odprodejl nemaiji na tuto kvotu
UCasti  vliv, pficemz dalsi investice jsou alokovdny na jednotlivé kolektivné
obhospodarfované subjekty ve stejném pomeéru. Pokud jsou aktiva odproddna, budou
pomérné odectena od kolektivné obhospodafovanych aktiv drzenych jednotlivymi
kolektivné obhospodarovanymi subjekty.

Nové Upisy, které se tykaji nékterého z kolektivné obhospodarovanych subjektd, vyzaduiji
alokaci vynosy z Upisu na kolektivné obhospodarované subjekty v souladu s upravenou
kvétou UcCasti, pficemz tato kvdta bude odrdzet zvyseni Cistych aktiv daného kolektivné
obhospodafovaného subjektu, ktery Upis obdrzel. Zaroven dojde ke zméné vyse investic
v dUsledku prevodu aktiv z jednoho kolektivhé obhospodafovaného subjektu na druhy,
coz povede k Upravé pozménénych kvot Ucasti. Obdobné pak v pfipadé zpétnych
odkupU zahrnujicich né&ktery z kolektivné obhospodafovanych subjektd jsou nezbytné
finan&ni  prosttedky odecteny od finanénich prostredkd drzenych kolektivhé
obhospodafovanymi subjekty dle pozménéné kvoty UCasti, coz povede ke snizeni Cistych
aktiv daného kolektivné obhospodarovaného subjektu, jehoz se zpétné odkupy tykaly;
v tomto pfipadé je prislusnd vyse viech aktiv upravena, aby odrdzela pozménénou kvotu
ucCasti.

Investofi musi vzit na védomi, Ze v dUsledku dohody tykaijici se kolektfivnino
obhospodafovdni mohou mit na slozeni aktiv prislusného podfondu viiv uddlosti — napr.
Upisy a zpétné odkupy - které se tykaji ostatnich kolektivné obhospodafovanych
subjektl, pokud nejsou prijata zvidstni opatieni Cleny predstavenstva nebo subjekty
povéfenymi ze strany Obhospodafovatele AIF. Pokud nedojde ke zméné zddnych
dallich aspektd, potom Upisy prijaté nékterym ze subjektl obhospodafovanych
kolektivné s AIF povedou ke zvyseni hotovostnich rezerv daného AIF. Naopak zpétné
odkupy, které se tykaji nékterého ze subjektl obhospodafovanych kolektivné s AlF,
povedou ke snizeni hotovostnich rezerv tohoto AIF. Aviak Upisy a zpétné odkupy mohou
byt feSeny prostrednictvim zvidstniho UCtu, ktery je otevien pro kazdy kolektivné
obhospodarovany subjekt mimo dohodu o kolektivnim obhospodarovani a pres ktery
musi byt realizovdny Upisy a zpétné odkupy. Vzhledem k moznosti registrovat rozsahlé
Upisy &i zpétné odkupy vrdmci takovychto zvldstnich UCt0 a vzhledem k tomu, Ze
pfedstavenstvo nebo jeho uréeni zAstupci mohou kdykoliv ukoncit UCast AIF na dané
dohodé o kolektivnim obhospodarovdni, mdze AIF zabrdnit vifeni svého portfolia, pokud
by takovyto vyvoj byl v rozporu se zdjmy AlF a jeho investorC.

Pokud by urditd zména ve sloZzeni portfolia AIF v dUsledku zpétnych odkupU &i Uhrady
vydajl a poplatkd vztahuijicich se kjinému kolektivné obhospodafovanému subjektu
(tedy nikoliv k AIF) mohla zpUsobit poruseni investicnich omezeni, kterd plati pro AlF,
budou prislusnd aktiva vyloucena z dohody o kolektivnim obhospodarovani jesté pred

realizaci dané zmény, aby tato aktiva nebyla dotcena z toho plynoucimi Upravami.

Kolektivné obhospodafovand aktiva AIF jsou obhospodarfovdna spolecné pouze
s takovymi aktivy, jeZ maji byt investovdna dle stejnych investi¢nich cill, které plati pro
kolektivné obhospodafovand aktiva; to zajisfuje, Ze investicni rozhodnuti jsou v kazdém
ohledu v souladu s investicni politikou AIF. Kolektivné obhospodafovand aktiva mohou
byt spole&né obhospodafovdna pouze s aktivy, u kterych je stejny portfolio manazer
oprdvnén provddét rozhodnuti o investicich ¢i odprodejich, pficemz tento subjekt rovnéz
zqjistuje funkci depozitdre. To zqjistuje, Ze portfolio manazer dokdze v kazdém ohledu
zajistit iménem AIF viechny funkce a povinnosti, které mu prislusi dle platnych prévnich
predpist. Depozitdf je povinen neustdle drzet aktiva AIF v Uschové oddélené od aktiv
ostatnich kolektivné obhospodarovanych subjektl; mize tedy vidy presné urCit aktiva
AlIF. Vzhledem k tomu, Ze investic¢ni politika kolektivné obhospodaiovanych subjektl
nemusi byt zcela v souladu s investi¢ni politikou AIF, mdze byt kolektivni investicni politika
restriktivnéjsi nez investicni politika AlF.
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Obhospodafovatel AIF mUze kdykoliv a bez predchoziho ozndmeni rozhodnout o
ukonceni dohody o kolektivhim obhospodarfovdni.

Investofi mohou v sidle Obhospodarfovatele AIF kdykoliv pozddat o informace o
procentnich podilech kolektivhé obhospodafovanych aktiv a o subjektech, se kterymije
v dobé jejich zadosti uzaviena dohoda o kolektivnim obhospodafovdni.

Vyroc¢ni zpravy budou uvadét slozeni a procentni podily kolektivné obhospodarfovanych
aktiv.

Dohody o kolektivnim obhospodarovdni sjinymi nez lichtenstejnskymi subjekty jsou

pfipustné, pokud:

1. Dohoda o kolektivnim obhospodafovdani uzaviend sjinym nez lichtenstejnskym
subjektem podléhd lichtenstejnskému prdvu nebo legislativé; nebo

2. Kazdy kolektivné obhospodarfovany subjekt disponuje takovymi prdvy, ze zdadny
véfitel i insolvencni/konkurzni spravce tohoto cizino (jiného nez lichtenstejnského)
subjektu nema piistup k danym aktivdm, ani neni oprdvnén je zmrazit,

Ocenovdani a fransakce s podilovymi listy

Clanek 28 Vypocet &isté hodnoty aktiv na podilovy list

Cist& hodnota aktiv (NAV) na podilovy list AIF, piipadné pro tfidu podilovych listd, bude
Obhospodarovatelem AIF vypoctena ke konci U&etniho obdobi a k prislusnému dni
ocenéni, a to na zdkladé poslednich zndmych cen a ve svétle intervalu ocenovdni.

NAV podilové listy nebo urcité tiidy podilovych listd AIF je vyjddiena v U&etni méné AlF,
pfipadné v referencni méné dané ftfidy, pokud se tyto mény lisi, pficemz odpovidd
pomérné Cdasti aktiv AIF alokovanych na danou tiidu podilovych listd snizenou o piipadné
z&vazky AlF, déleno poctem podilovych listd prislusné tfidy v ob&hu.

Zasady ocenovdni AIF a dalsi informace o vypoctu Cisté hodnoty aktiv jsou uvedeny v
priloze B , AlF - struény prehled*.

Clanek 29 Emise podilovych listu

Podilové listy budou emitovdny ke kazdému dni ocenéni (den emise) pfi Cisté hodnoté
aktiv na podilovy list AIF nebo prislusné tiidy podilovych listd navysené o piipadné emisni
&zio a pfipadné dané a poplatky.

Podilové listy nejsou zajistény.

Z&dosti o Upis musi depozitdr obdrzet ve Ihité pro jejich piijeti. Pokud je urdita zaddost o
Upis prijata aZ po této In0té, bude zpracovdna k ndsledujicimu datu emise. V
odUvodnénych vyjiimecnych piipadech miZe Obhospodarovatel AIF zrusit |hdtu pro
7&dosti o Upis. Z&dosti predlozené distributordm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani¢i mohou

podléhat diivéjsim Ihdtdm, aby bylo mozné zqjistit, Ze budou v&as preddny depozitdfi v
Lichtenstejnsku. Prislusni distributofi na vyzaddni poskytnou souvisejici informace.

Informace o dnech emise, intervalech oceriovani, InGtdch pro prijeti a maximalni vysi
pfipadného emisnino dzia jsou uvedeny v piiloze B ,,AlF - stru&ny prehled".

Unhrada musi byt pfipsdna ve stanovené |hité (datum pripsdni) po datu emise, kdy je
stanovena emisni cena podilovych listd dle ustanoveni prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled”.
Obhospodarovatel AlF je viak opravnén tuto IhOtu pfimérené prodlouzit, pokud by méla
byt predpoklddand IhGta piilis kratkd.

Statut: Ocenovdni a tfransakce s podilovymi listy
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Obhospodarovatel AlF zaqjisti, Ze emise podilovych listd bude zal&tovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zadosti neznd (budouci
cenaq).

Viechny dané a poplatky vynaloZzené v souvislosti s emisi podilovych listd budou rovnéz
Uctovdny investorOm. Pokud jsou podilové listy zakoupeny prostfednictvim bank, které
nejsou povéreny distribuci podilovych listd, nelze vyloucit, Ze tyto banky budou Uctovat
dodate&né transakcni ndklady.

Pokud je Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména UcCetni, pouzije se na ndkup
podilovych listd Edstka plynouci z pfevodu mény Uhrady na ménu U&etni, a to bez
pfipadnych poplatkd.

Minimdini vyse investice ze strany investora v rdmci konkrétni tiidy podilovych listd je
uvedena v priloze B , AlF - stru¢ny prehled".

Na zddost investora a na zdkladé souhlasu Obhospodarovatele AIF mohou byt podilové
listy rovné&Z nakupovdny oproti prevodu ndstrojl pri spotovych cendch (nepenéiité
vklady nebo prevody cennych papird). Obhospodarovatel AlF neni povinen takovouto
zadost schvdlit.

Nepenézité vklady musi byt Obhospodafovatelem AIF posouzeny a ocenény dle
objektivnich kritérii. Pfevedend aktiva musi byt v souladu s investicni politikou dané cdsti
fondu, prficemz z pohledu Obhospodarovatele AIF musi mit stavajici investori o pfislusné
nastroje  zdjem. Vnitini  hodnota nepenézitych  vkladd musi byt  uréena
Obhospodarovatelem AIF nebo auditorem. Viechny ndklady vynalozené v tomto
ohledu (v€etné poplatkd auditorovi, jinych vydajd nebo v&etné pripadnych dani a
poplatkd) ponese piislusny investor a nesmi byt odecteny z prislusnych aktiv fondu.

Obhospodarovatel AIF mizZe rovnéz rozhodnout o trvalém &i docasném pozastaveni
emise podilovych listd, pokud by mohly nové investice ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Depozitdf a/nebo Obhospodarovatel AIF mohou kdykoliv zamitnout zddost o Upis nebo
docasné omerzit/pozastavit &i ukondit emisi podilovych listd, pokud se takovéto opatieni
zdd byt nezbytné z hlediska vefejného zdjmu nebo ochrany Obhospodarfovatele AIF, AIF
&i investor(. V takovémto piipadé depozitdi neprodliené vrdti — bez Urokd - prichozi
platby v souvislosti s Z&ddostmi o Upis, které prozatim nebyly uspokojeny; za timto UCelem
pak mUze vyuZit pomoci platebnich zprostfedkovateld.

V situacich uvedenych v ¢ldnku 32 tohoto statutu mdze byt emise podilovych listd AlIF
ukoncena.

Clanek 30 Zpétny odkup podilovych listu

Podilové listy budou odkupovdny ke kazdému dni ocenéni (den zpétného odkupu) pfi
Cisté hodnoté aktiv na podilovy list pfislusné tfidy AIF snizené o pfipadné poplatky za
zpétny odkup a pfipadné dané a poplatky.

L&dosti o zpétny odkup musi depozitdi obdrzet ve IhOté pro jejich prijeti. Pokud je
v souvislosti se zp&tnymi odkupy stanovena vypovédni |hUta, bude uvedena v piiloze B
+AIF - struény prehled". Pokud je urcitd zddost o zpétny odkup pfijata az po dané Ihité,
bude zpé&tny odkup napldnovdn k ndsledujicimu datu zpé&tného odkupu. Z&dosti
predlozené distributordm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani¢i mohou podiéhat dfivéjsim
IhOtdm, aby bylo moiné zajistit, Ze budou v&as pfeddny depozitdii v Lichtenstejnsku.
Prislusni distributofi na vyzaddani poskytnou souvisejici informace.

Statut: Cldnek 30 Zpétny odkup podilovych listd
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Informace o dnech zpétného odkupu, intervalech oceriovdni, Ihitdch pro prijeti a
maximalni vysi pfipadného poplatku za zpétny odkup jsou uvedeny v priloze B ,AlF -
stru¢ny prehled".

Uhrada za zpé&tny odkup bude provedena ve stanovené Ihité (datum pripsdni) po dnu
ocenéni. Obhospodarovatel AlF je oprdvnén tuto IhOtu pfiméfené prodlouZit, pokud by
standardni doba méla byt pfilis kratkd. Informace o datu pripsdni jsou uvedeny v priloze
B ,,AlF - strucny prehled". To neplati v pfipadé, Ze prevod cdastky za zpétny odkup nebude
mozny v dUsledku zdkonnych omezeni - napfiklad omezeni vyvozu mény Ci
preshrani¢nich plateb — pfipadné v dUsledku jinych okolnosti mimo kontrolu depozitdre.

V pfipadé vyznamné zddosti o zpétny odkup mize Obhospodafovatel AlIF rozhodnout o
vypordddni dané zddosti pouze v piipadé, Zze je moiné bez zbyteéného prodleni
odprodat odpovidaijici aktiva AlF. Pokud je takovéto opatfeni nezbytné, budou viechny
Z&dosti 0 zpétny odkup piijaté ve stejny den vypordddny pfi stejné cené.

Pokud md& byt na z&ddost investora Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména Ucetni,
bude splatnd castka vypodltena na zdkladé vynost z prevodu Ucetni mény do mény
Uhrady, a to bez piipadnych poplatkd a vyloh.

Jakmile je vyplacena cena za zpétny odkup, pozbyvd prislusnd podilovy list platnosti.

Pokud v dUsledku provedeni Zz&dosti o zpé&tny odkup Ucast prislusného investora poklesne
pod minimdlni vysi stanovenou pro AlF dle ustanoveni prilohy B ,,AIF - stru¢ny pfehled", je
Obhospodarovatel AIF oprdvnén naklddat s takovouto zddosti o zpétny odkup jako s
z&dosti 0 zpétny odkup vsech podilovych listd prislusného investora v rdmci AIF, a to bez
daliiho ozndmeni investorovi.

Obhospodatovatel AIF a/nebo depozitdif mohou provést zpétny odkup podilovych listd
bez souhlasu investora a oproti Uhradé ceny za zpétny odkup, pokud se takovéto
opatfeni zdd byt nezbytné z hlediska vefejného zdjmu nebo ochrany investory,
Obhospodarovatele AIF nebo AlF, zejména v pripadech, kdy:

1. Je divod domnivat se, Ze prostfednictvim ndkupu podilovych listd dany investor
usiluje o Casovani trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trzni postupy, které by mohly
mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

2. Investor nespIni podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

3. Jsou podilové listy distribuovdny v zemi, kde AIF neni schvdlen k distribuci, pfipadné
byly zakoupeny osobou, kterd neni oprdvnéna dané podilové listy zakoupit.

Obhospodarovatel AIF zaqjisti, Ze zpétny odkup podilovych listd bude zal&tovdn na
zAkladé cCisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zadosti neznd
(budouci cena).

V situacich uvedenych v &ldnku 32 tohoto statutu mdze byt zpétny odkup podilovych
listd AIF ukoncen.

Nepenérzité zpétné odkupy jsou mozné se souhlasem Obhospodarfovatele AIF a musi byt
Obhospodarovatelem AIF posouzeny a ocenény dle objektivnich kritérii. Podilové listy
mohou rovnéz byt vykoupeny prostrednictvim prevodu investic AlF pfi spotovych cendch
(nepenéiité vklady nebo prevody cennych papirl). Hodnota prevedenych investic
bude potvrzena na zdkladé zprdvy auditora.

Clanek 31 Vyména podilovych listy

Statut: Cldnek 31 Vyména podilovych listd
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Pokud jsou nabizeny rdzné tfidy podilovych listd, je moiné ménit listy jedné tfidy
podilovych listd za listy jiné tridy.

Vyména podilovych listd za listy jiné ffidy je moznd pouze v plipadé, Ze investor spini
podminky predepsané pro piimy ndkup podilovych listd prislusné tiidy.

Pokud neni vyména podiovych listd pfislusné tfidy moznd, bude tato informace u
prislusné tridy podilovych listd uvedena v priloze B ,,AlF - stru¢ny prehled". Za pfechod
mezi jednotlivymi tfiidami podilovych listd neni Uctovdn zddny poplatek.

Pocet podilovych listd, na které mad investor zdjem prevést své stavaijici listy, bude
vypocten dle n&sledujici rovnice:

_(BxC)
A' (D x E)

A = Pocet podilovych listd cilové tfidy podilovych listd

B= Pocet podilovych listd pdvodni (zdrojové) tiidy podilovych listd

C = Cistd hodnota aktiv nebo cena zpé&tného odkupu pro podilové listy pifedané k
vyméné

D= Sménny kurz mezi pfislusnymi tfidami podilovych listd. Pokud je UCetni ména obou
tfid podilovych listd stejnd, pouZzije se koeficient 1.

E= Cistd hodnota aktiv na podilovy list cilové tiidy podilovych listd plus dané&, poplatky
a jiné vydaje

V uréitych piipadech mohou presuny mezi jednotlivymi tlidami podilovych listd v
nékterych zemich podiéhat poplatkim, danim a kolkovnému.

Obhospodarovatel AIF mdze kdykoliv zamitnout Z&ddost o vymeénu podilovych listd, pokud
se takovéto opatfeni zdd byt nezbytné a v zdjmu AIF nebo investord, zejména v
pripadech, kdy:

1. Je divod domnivat se, ze prostfednictvim ndkupu podilovych listd dany investor
usiluje o Casovani trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trini postupy, které by mohly
mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

2. Investor nesplni podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

3. Jsou podilové listy distribuovdany v zemi, kde AIF nebo piislusné tridy podilovych listd
nejsou schvdleny k distribuci, pfipadné byly zakoupeny osobou, kterd neni
opravnéna dané podilové listy zakoupit.

Obhospodarovatel AIF zgijisti, Ze vyména podilovych listd bude zalctovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zadosti neznd (budouci
cena).

V situacich uvedenych v Eldnku 32 tohoto statutu mdze byt vyména podilovych listd AIF
ukoncCena.

Clanek 32 Pozastaveni vypoétu &isté hodnoty aktliv a emise a zpétného
odkupu podilovych listu

Obhospodarovatel AIF mUze doCasné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo
emisi podilovych listd AlF, pokud je to v z&jmu investor(, zejména:

Statut: Cldnek 32 Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a emise a zpétného odkupu podilovych listd
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1. Pokud je trh, ktery je zdkladem pro vypocet podstatné Cdsti aktiv AIF, uzavren,
pfipadné je obchodovdni na takovémto trhu omezeno &i pozastaveno;

2.V pfipadé politickych, hospoddiskych nebo jinych krizovych situaci; nebo

3. Pokud nejsou transakce proveditelné ze strany AIF v dUsledku omezeni prevodu
majetku.

Obhospodarovatel AIF miZe rovnéz rozhodnout o trvalém &i docasném pozastaveni
emise podilovych listd, pokud by mohly nové investice ohrozit dosazeni investicnino cile.

Emise podilovych listd bude docasné pozastavena zejména tehdy, jestlize je pozastaven
vypocet Cisté hodnoty aktiv na podilovy list. Pokud je pozastavena emise podilovych
listd, budou investofi automaticky informovdni o divodech a dobé trvdni takovéhoto
opatfeni prostrednictvim Ufedniho véstniku i médii uvedenych v dokumentech fondd,
pfipadné prostfednictvim trvalych nosiCd (dopisem, faxem, emailem &i podobnym
zpUsobem).

Kromé& toho je Obhospodaiovatel AlF v souvislosti se zdjmy investord oprdvnén odlozit
vyznamné zpétné odkupy, dokud nebude moziné bez prodleni odprodat adekvaini
aktiva AIF, a to ve svétle zajmu investord.

Zadné nové podilové listy AIF nebudou emitovany, dokud je pozastaven zpétny odkup
podilovych listd.

Obhospodarovatel AIF je povinen zgjistit dostatecnou hotovost ¢i hotovostni ekvivalenty
v rdmci aktiv AlF tak, aby bylo mozné na zddost investorl za béznych okolnosti realizovat
okamZzity zpétny odkup podilovych listd.

Obhospodarfovatel AlF je povinen neprodiené& informovat Ufad pro dohled nad
financnimi trny i investory (vhodnym zpUsobem), pokud dojde k pozastaveni zpétného
odkupu a vykupu podilovych list0. Zadosti o Upisy a zp&tné odkupy budou uspokojovany,
jakmile bude obnoven vypocet Ccisté hodnoty aktfiv. Do opétovného zahdjeni
obchodovdni s podilovymi listy mohou investori své z&ddosti o Upis a/nebo zpétny odkup
odvolat.

Clanek 33 Embargo na zpétné odkupy podilovych list0 (lock-up)

Tridy podilovych listd mohou byt takzvané zablokovény (lock-up). Jednd se embargo,
bé&hem kterého neprobihaji zaddné zpé&tné odkupy. Z&dosti o zpé&tny odkup nejsou
priiimdany &i zpracovavdny, dokud dané embargo neskonci a nevyprsi vypovédni Ihdta.
Z&dosti o zpétny odkup piijaté béhem doby trvani embarga budou zamitnuty. Pokud
takovéto opatrfeni (lock-up) existuje, bude rovnéz definovdno v prfiloze B ,,AlF - stru¢ny
prehled".

Na zdkladé rozhodnuti Obhospodarovatele AIF mohou byt podilové listy predmétem
jednostranného zpétného odkupu pred koncem doby trvdni embarga (lock-up), a to
bez souhlasu investora a oproti Uhradé ceny za zpétny odkup.

Cldnek 34 Pozdni obchodovdni a éasovdni trhu

Pokud existuje podezieni, Ze urcity zadatel usiluje o pozdni obchodovdni nebo Easovani
trhu, Obhospodarovatel AIF a/nebo depozitdf nevyhovi pfipadné Z&dosti o Upis, vyménu
nebo zpétny odkup, dokud Zadatel neodstrani viechny pochybnosti v souvislosti s touto
Z&dosti.

Pozdni obchodovani

Statut: Cldnek 33 Embargo na zpétné odkupy podilovych listd (lock-up)
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VIII.

Pozdnim obchodovdnim se rozumi pfijeti Z&dosti o Upis, vyménu nebo zpétny odkup
obdrzené po IhUté pro prijeti takovychto piikazd (po uzdvérce) v rdmci piislusného dne,
pficemz tato z&ddost md byt provedena na zdkladé cisté hodnoty aktiv platné v dany
den. Pozdni obchodovdni umoznuje investorOm téZit ze znalosti uddlosti &i informaci
publikovanych po In0té pro prijeti prikazd, jez viak jesté nejsou zohlednény v cené, za
kterou maiji byt jejich prikazy provadény. Tito investofi jsou tak zvyhodnéni ve srovndni s
investory, ktefi dodrzeli oficidini Ihdtu. Takovito investofi mohou ziskat jesté vice, pokud
vyuZiji pozdni obchodovdni soucasné s Casovdanim trhu.

Casovani trhu

Casovanim trhu se rozumi proces arbitrdze, kdy investor na kratkodobé bdzi systematicky
nakupuje a ddle proddvd ¢i sménuje podilové listy stejného AIF nebo stejné tiidy, pficemz
vyuzivd casoveé rozdily a/nebo chyby i slabiny systému vyuzivaného pro vypocet Cisté
hodnoty aktiv AlF.

Clanek 35 Pfedchdzeni prani penéz a financovani terorismu

Obhospodarovatel AIF zajisti, aby se tuzemsti autorizovani distributofi zavdzali dodrzovat
ustanoveni zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci (Sorgfaltspflichtgesetz,
Sorgfaltspflichtverordnung) platnd v Lichtenstejnském knizectvi, i aktudiné platné pokyny
Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Pokud tuzemsti distributofi prijimaji od investord financni prostfedky, jsou povinni v
postaveni zprostredkovateld — v souladu s povinnostmi v oblasti Fddné péce (due
diligence) a ustanovenimi zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci — identifikovat
upisovatele i beneficienta, pripravit dokumentaci o obchodnim vztahu a dodrzovat
vsechny mistni zdkony tykaijici se pfedchdzeni prani penéz.

Kromé toho jsou distributofi a jejich obchodni zastupci povinni dodrzovat viechny zdkony
tykaijici se predchdzeni prani penéz a financovani terorismu, které plati v prislusnych
zemich distribuce.

Ndklady a poplatky
Cldnek 36 Poplatky za obhospodafovani
A. ZAvislé na objemu aktiv (individudlni poplatky):

Poplatek za obhospodafovdani a administrativu

V  souvislosti s obhospodafovénim  portfolia, Ffizenim  rizik, distribuci a
obhospodarovdnim AIF bude Obhospodarovatel AIF UCtovat rocni poplatky ve vysi
uvedené v priloze B ,,AlF - strucny prehled". Tyto poplatky jsou vypocteny na zdkladé
primérné vyse aktiv AlF (zaklad: celkovd hrubd hodnota majetku) nebo piislusné tridy
podilovych listd, pficemz jsou odloZzeny na kazdy den ocenéni a U¢tovdany pomérnym
dilem, a to Ctvrtletné a zpétné.

SoucCdsti jsou i provizni poplatky, které mohou byt hrazeny tretim strandm za
doporuceni/postoupeni investord &i podpurné sluzby.

Odména depozitdfi

V souvislosti s pInénim svych povinnosti dle depozitdrské smlouvy md depozitdf ndrok
na odmeénu dle ustanoveni prilohy B ,,AlF - strucny prehled". Odména depozitdre se
vypocte na z&kladé primeérné vyse Cistych aktiv AIF (zdklad: celkovd hrubd hodnota
majetku) nebo prislusné tiidy podilovych listd, pficemz je odlozena na kazdy den
ocenéni a Uctovdna pomérnym dilem, a to Ctvrtletné a zpétné. Obhospodarovatel
AlF je oprdvnén stanovit odlisSnou odmeénu depozitdre v souvislosti s jednou Ci nékolika

Statut: Cldnek 35 Predchdzeni prani penéz a financovdni terorismu
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tidami podilovych listd. Kromé toho depozitdf obdrZi pravidelny servisni poplatek dle
ustanoveni prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled" za sluzby poskytované AlF.

Nezdvislé na objemu aktiv (individudini poplatky):

Béiné vydaje
Obhospodarovatel AIF a depozitdf budou mit rovnéz ndrok na ndhradu ndsledujicich
ndkladyd vynaloZzenych v prdbéhu vykonu jejich Einnosti:

L4

Ndklady vynaloZzené na pripravu, tisk a expedici vyrocnich a pololetnich zprdv i
jinych zdkonem pozadovanych publikaci;

Ndklady vynaloZzené na zverejriovani ozndmeni AIF uréenych investorim, a to v
rdmci UOfednich véstnikd a daldich denikd nebo elektronickych médii dle
rozhodnuti Obhospodarovatele AIF, véetné zvefejnéni kurz( (cen);

Ndklady a poplatky na povoleni a dohled pro AIF v Lichtenstejnsku i v zahranici;
Viechny dané splatné z aktiv AlF i jeho vynosU a ndklady U&tované v souvislosti
s aktivy AlF;

Pfipadné dané hrazené v souvislosti s ndklady na obhospodarovdni a
depozitdre;

Pfipadné tuzemské a zahranicni poplatky hrazené ze strany AIF v souvislosti s
kotacemi (registrace, udrzovdani a ukonceni) a distribuci, napfiklad ndklady na
poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady, vydaje a poplatky v souvislosti se stanovenim a zvefejnénim fiskdinich
faktord pro zemé& EU/EHP a/nebo viechny zemé, pro které existuji platnd
povoleni k distribuci a/nebo soukromé investice, a to ve svétle skutecnych
ndkladd pii béznych trznich podminkdach;

Ndklady vynalozené v souvislosti s pInénim pozadavkd a ndslednych povinnosti
vyplyvajicich z pripadné distribuce podilovych listd AIF v tuzemsku i v zahranici
(napf. poplatky hrazené platebnim zprostredkovateldm a jinym agentim &i
z&stupcOm, ktefi pini podobné funkce, poplatky U&tované ze strany platforem
fondu, napf. poplatky za kotace a zfizovaci ndklady), a ddle ndklady na
poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady a vydaje tykajici se pravidelnych zprdv, mimo jiné poijisfovndm,
penzijnim fonddm a jinym poskytovatelim financnich sluzeb (napf. GroMiKYV,
Solventnost Il, MiFID Il, VAG, atd.);

Ndklady na pfipravu nebo zmény, preklady, ulozeni, tisk a distribuci prospektu a
zakladatelskych dokumentd (statut, KIID, produkty s investiéni slozkou, vypodcty
SRRI/SRI, atd.) v zemich, ve kterych jsou podilové listy distribuovdny;
Administrativni poplatky a vydaje U&tované ze strany orgdni vefejné spravy;
Pfiméfeny podil ndkladd na tiskoviny a reklamu pfimo souvisejici s nabidkou a
emisi podilovych list¥;

Poplatky UCtované auditory a danovymi poradci — v rozsahu, ve kterém jsou
takovéto ndklady v zdjmu investord;

Ndklady na piipravu a ozndmeni danovych podkladd a potvrzeni, Zze tyto
danové Udaje byly sestaveny v souladu s pravidly prislusné danové legislativy
cizi zemé;

Interni a externi ndklady na inkaso srdzkovych dani hrazenych v zahranici
v rozsahu, ve kterém je to na Ucet AIF moziné. Pokud jde o inkaso srdzkovych
dani hrazenych v zahranici, je nutné podotknout, Zze Obhospodarovatel AIF neni
povinen zahajovat v této véci prislusnd fizeni, pficemz tak bude cinit pouze
v pfipadé, Ze tento proces ospravedifuje pfislusné Usili dle kritérii vyznamnosti
danych c¢dstek a piimérenosti poméru ndkladl k moznym splatnym cdstkdm.
V souvislosti s investicemi, které predstavuji pUjcovdni cennych papird, se
Obhospodarovatel AlIF inkasa (vymdahdni) srdzkovych dani zdrzi;

Vydaje v souvislosti s vykonem hlasovacich Ci véfitelskych prdv ze strany AlF,
véetné poplatkd UCtovanych externimi poradci;

Ndklady na posouzeni Uvéruschopnosti (bonity) aktiv AIF a jeho cilovych investic
ze strany ratingovych agentur uzndvanych na ndrodni ¢i mezindrodni Urovni;
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¢+ Nd&klady v souvislosti se zdkonnymi ustanovenimi platnymi pro AIF (napf.
reporting spravnim Ufaddm, sdéleni klicovych informaci pro investory, atd.);

+ Ndklady a poplatky vynaloZzené v dUsledku jinych zdkonnych &i dohledovych
pravidel, kterd musi Obhospodafovatel AIF plnit v rdmci implementace své
investicni strategie (napf. ndklady na reporting a jiné ndklady vynalozené pri
pInéni nafizeni o infrastruktufe evropskych trhl (EMIR, nafizeni &. 648/2012));

¢+ Nd&klady vynalozené na hloubkové fiskdini, pravni, Ucetni, podnikové a
technické trzni revize a analyzy (due diligence) tfetich stran, zejména pro UcCely
posouzeni vhodnosti soukromych kapitdlovych investic pro AIF. Takovéto
ndklady mohou byt AIF rovnéz Uctovdny, pokud je investice ndsledné
zamitnuta;

Dalsi poplatky pro jednotlivé fondy, které jsou zdvislé na objemu aktiv, jsou uvedeny
v piiloze B , AlF - stru¢ny prehled". Nd&klady AIF nebo piislusné tiidy podilovych listd
jsou popsdny ve vyrocni zprdve:

Transakéni ndklady

AlF navic ponese viechny vedlejsi ndklady souvisejici s ndkupem a prodejem
investicnich ndstroji a plynouci z obhospodarovani aktiv (bézné maklérské poplatky,
provize a odvody), a ddle viechny dané vybirané v souvislosti s aktivy AIF nebo v
souvislosti s jeho vynosy a ndklady (napf. srGzkové dané ze zahrani¢nich prijma).
Kromé toho ponese AIF pfipadné externi ndklady — tedy poplatky tretich stran
vynalozené v souvislosti s ndkupem a prodejem investiCnich ndstroj0. Takovéto
ndklady jsou pfimo zapocteny oproti historickym pofizovacim &i prodejnim cendm
prislusnych nastroji. Kromé toho budou v rédmci piislusnych tfid podilovych listd
zauctovdany piipadné ndklady na ménové zaqjisténi.

Pfipadné poplatky za ménové zqjisténi fiid podilovych listu
Pfipadné ndklady na zagjisténi ménovych prevodd uréité tridy podilovych listd jsou
alokovdny pfimo na danou tridu.

Zfizovaci ndklady

Ndklady na zaloZeni AIF a prvotni emisi podilovych listd (napf. poplatky za povoleni,
autorizacni poplatky, pfiprava a tisk prospektd a zakladatelskych dokumentd ve
viech pozadovanych jazycich) budou odepisovdny po dobu tii let oproti aktivim
AlF.

Poplatky za likvidaci

V plipadé zruseni AIF je Obhospodarovatel AIF opravnén Uctovat ve svij prospéch
poplatky za likvidaci maximdainé ve vysi 10.000 CHF nebo ekvivalent této Castky v jiné
méné. Kromé téchto poplatkl ponese AIF viechny ndklady UCtované prislusnymi
orgdny, auditorem a depozitdrem.

Ndklady na mimoiddné transakce
Kromé toho je Obhospodafovatel AIF opravnén zatéZzovat aktiva AIF ndklady na
mimorddné transakce.

Ndklady na mimorddné transakce zahrnuiji ndklady vynalozené vyhradné za Ucelem
ochrany z&jimU investory, které vzniknou v rdmci bézné podnikatelské Cinnosti a které
nebyly predvidatelné pfi zalozeni AIF. N&klady na mimorddné transakce s aktivy
predevsim zahrnuji odmény prdavnim zdstupcim a ndklady fizeni v z&jmu AIF nebo
investor(. Tyto ndklady navic zahrnuji pfipadné ndklady na mimorddné transakce dle
z&kona AIFMA a vyhlé&sky AIFMO (napf. zmény dokumentd fondu).

Poplatky za obhospodarovani (ukazatel celkové ndakladovosti, TER)

Celkové poplatky za obhospodafovdani pred zahnutim pripadnych vydajl zavislych
na vykonnosti (ukazatel celkové ndkladovosti pfed vykonnostni odménou; TER) se
vypocitaji v souladu s vieobecnymi z&sadami etického kodexu, pficemz s vyjimkou
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transakénich ndklad( zahruji viechny ndklady a poplatky, které jsou soustavné
Uctovdany na vrub aktiv AIF. Ukazatel TER pro AIF je dokumentovdn na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV  (www.lafvlli) i v
poslednich zvefejnénych pololetnich a vyro&nich zpréavdéch.

Vykonnostni odména

Obhospodarovatel AIF je rovnéz oprdvnén Uctovat vykonnostni odménu. Pokud je
vykonnostni odména Uctovdna, je tato skutecnost detaiiné specifikovdna v priloze B
WAlF - strucny prehled*.

Clanek 37 Ndklady hrazené investory

Emisni aZio

Aby Obhospodarovatel AIF pokryl ndklady vynalozené na umisténi podilovych listd, mdze
UCtovat provizi za emisi, a to z Cisté hodnoty aktiv nové emitovanych podilovych listd ve
prospéch Obhospodafovatele AlF, depozitdfe a/nebo oprdvnénych tuzemskych i
zahrani¢nich distributor( dle ustanoveni prilohy B ,,AIF - stru¢ny prehled”.

Poplatek za zpétny odkup
V souvislosti se zpé&tnym odkupem podilovych listd Obhospodafovatele AlF neUctuje
Zz&dnou provizi za zpétny odkup z Cisté hodnoty aktiv odkupovanych podilovych listd.

Poplatek za vyménu
Obhospodarovatel AIF neUctuje zadny poplatek za vyménu v souvislosti s pfechodem
mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd na zddost investora.

Zavéreéna ustanoveni
Clanek 38 Vyuiiti vynosu

Vynosy, které AIF generuje, se skladaji z Cistych piiimd a c&istych realizovanych
kapitdlovych ziskd. Cisté prijmy se pak sklddaji z Urokovych vynosO a/nebo prijatych
dividend a ostatnich nahodilych vynosU snizenych o ndklady.

Obhospodarovatel AIF mUze rozdélit Cisté piijmy a/nebo Cisté realizované kapitdlové
zisky jednotlivych tfid podilovych listd mezi investory piislusné tridy podilovych listd, nebo
muoze Cisté priimy a/nebo Cisté realizované kapitdlové zisky reinvestovat do AlF &i
prislusné tfidy podilovych listd, pfipadné mize prislusné Castky prenést do ndsledujiciho
Ucetnino obdobi.

Priimy prislusnych tfid podilovych listd, které maiji byt dle prilohy B ,,AlF - stru¢ny prehled*
reinvestovdny, pak budou soustavné reinvestovdny.

Cisté piijmy a &isté realizované kapitdlové zisky generované v rdmci tiid podilovych listd,
které své vynosy vypldaceji dle prilohy B ,AlF - stru¢ny prehled", mohou byt zcela Ci
Cdstecné vyplaceny, a to na ro¢ni bdzi. Pokud jsou vyplaty provedeny, dojde k nim do
Sesti mésicy od konce daného Ucetniho obdobi.

Prislusné vyplaty mohou zahrnovat Cisté prijmy a/nebo Cisté realizované kapitdlové zisky
i prenesené cisté pfiimy a/nebo prenesené Cisté realizované kapitdlové zisky AIF nebo
prislusné tridy podilovych list0.

Vyplaty budou provedeny na zdkladé poctu podilovych listd drzenych investory k datu
vyplaty. V souvislosti s t€mito vyplatami nebudou od data splatnosti vypldceny zddné
Uroky.

Statut: Cldnek 37 N&klady hrazené investory

(8]
~N




Clanek 39 Uzitky

Obhospodarovatel AlF si vyhrazuje prdvo na uzitky tretich stran v souvislosti s akvizicemi
investord a/nebo poskytovanymi sluzbami. Obecné plati, ze zdklad pro takovéto uzitky
zahrnuje provize, poplatky, atd. hrazené investory a/nebo aktiva/slozky aktiv umisténé u
Obhospodarovatele AlF. Prislusnou Cdstku tvofi procenta daného vymérovaciho
z&kladu. Obhospodafovatel AIF je na vyzaddni povinen poskytnout investordm dalsi
informace o dohoddch uzavienych se tfetimi stranami. Investofi se timto vyslovné
vzddvaji jakychkoliv dals§ich prav na informace ze strany Obhospodafovatele AIF,
pficemz Obhospodafovatel AIF nebude zejména povinen predklddat detailni
vyU&tovdani skutecné hrazenych uzitkd.

Investor bere na védomi a souhlasi s tim, Ze Obhospodafovatel AIF mdze byt prijemcem
proviznich poplatkd od ftretich stran (vCetné spolecnosti skupiny) v souvislosti se
zprostredkovdanim investord, ndkupem/distribuci  kolektivnich kapitdlovych investic,
certifikdtd, smének atd. (ddle jen produkty, vcetné produktld, které jsou
obhospodarovdany a/nebo emitovdny nékterou ze spolecnosti skupiny), obecné pak ve
formé proviznich poplatkd. Prislusné Cdastky zavisi na konkrétnim produktu a poskytovateli
produktu. Obecné plati, Ze provizni poplatky jsou uréeny na zdkladé objemu produktu Ci
produktové skupiny v drzeni Obhospodarovatele AlF. Prislusné Cdstky obvykle tvori urcité
procento administrativnich poplatkd U&tovanych za urity produkt, pfi¢emz jsou hrazeny
pravidelné b&hem doby, kdy jsou dané produkty drzeny. Kromé toho mohou emitenti
cennych papird poskytovat provize za distribuce také ve formé slevy z emisni ceny nebo
jednordzovych plateb vyjadienych jako procento emisni ceny. Pokud neni stanoveno
jinak, je investor oprdvnén kdykoliv — pfed i po poskytnuti dané sluzby (tedy pred i po
ndkupu produkiu) — pozadovat od Obhospodarovatele AIF dalsi informace tykajici se
smluv uzavienych se tfetimi stranami v souvislosti s témito uZitky. Narok na dalsi informace
tykajici se dfivéjsich transakci viak trvd maximdiné po dobu 12 mésicl pred datem
prislusné zadosti. Investor se fimto vzddavd jakychkoliv dalsich ndrokd na informace. Pokud
investor nepozddd o daldi informace pred poskytnutim sluzby, pfipadné danou sluzbu
vyuzije i po zadosti o dalsi informace, predstavuje to zreknuti se pripadnych prdv na
poskytnutiinformaci dle ustanoveni § 1009 ABGB (Allgemeines BUrgerliches Gesetzbuch).

Cldnek 40 Zdanéni

Vsechny lichtenstejnské AIF s pravni formou (smluvniho) investicniho fondu nebo
podilového fondu zcela podléhaji danové povinnosti v Lichtenstejnsku a podléhaji dani
z pfijmu. Pfijmy z obhospodarovanych aktiv jsou od dané osvobozeny.

Zdanéni emise a vynosu?

Vytvéieni (emise) podilovych listd takovéhoto AIF neni spojeno s emisnimi poplatky &i
zdan&nim vynosU. Uplatny prevod viastnického prava podiéhd zdanéni vynosd za
pfedpokladu, ze jedna strana i z&stupce je tuzemskym obchodnikem s cennymi papiry.
Ipétny odkup podilovych listd od investord je od dané z vynosd osvobozen. Smiuvni
podilovy fond nebo investicni fond se povazuje za investora, pro kterého plati osvobozeni
od dané z vynosU.

Zdanéni v zdroje ¢i ze strany platebniho zprostiedkovatele

V zavislosti na osobdch, které primo Ci nepfimo drzi podilové listy AIF, mohou prijmy i
kapitdlové zisky — at jiz vyplacené Ci reinvestované - zcela Ci castecné podliéhat
takzvané dani ze strany platebniho zprosttedkovatele (napf. dan ze zruseni pozic,
evropskd dan z Uspor, zakon o poddvdni informaci o zahranicnich U&tech pro danové
Ucely).

2 ple dohody o celni phislusnosti mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem plati svycarskd povinnost hradit kolkovné i v Lichtenstejnsku. Z hlediska dvycarské
legislativy upravuijici kolkovné je tedy Lichtenstejnsko povaZzovdno za vnitrostétni Gzemi.
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AlF s pravni formou smluvniho podilového fondu nebo podilového fondu jinak
v Lichtenstejnském knizectvi nepodléhd srdzkové dani; zejména nejsou hrazeny z&dné
dané z kupdnu &i movitého majetku (srdzky). Zahraniéni pfijmy a kapitdlové zisky AlF,
ktery md& prdvni formu smluvniho podilového fondu nebo podilového fondu, pfipadné
podfondy takovéhoto AIF mohou podléhat odvodim ztitulu srdzkové dané v zemi
investice. V této souvislosti mohou platit dohody o zamezeni dvojiho zdanéni.

AIF ma ndésleduijici fiskalni status:

FATCA
AlF podléhd ustanovenim lichtenstejnské dohody ve véci zdkona o poddvdani informaci
o zahrani&nich Uctech pro danové Ucely (,FATCA") i pfislusnym vykonnym ustanovenim
lichtenstejnského zdkona o poddvdni informaci o zahrani¢nich Uctech pro danové
Ucely.

Fyzické osoby podléhajici danové povinnosti v Lichtenstejnsku

Soukromi investofi se sidlem/bydlistém v Lichtenstejnském knizectvi jsou povinni priznat
své podilové listy jako majetek, pficemz tyto listy podléhaji dani z majetku. Pripadné
vyplaty Ci reinvestované zisky AlF, ktery mda prdvni formu smluvniho podilového fondu
nebo investicniho fondu, pfipadné vyplaty Ci zisky Casti AlF jsou osvobozeny od dané z
piiimu. Kapitdlové zisky plynouci z prodeje podilovych listd jsou osvobozeny od dané z
pfiimu. Kapitdlové ztraty nemohou byt odecteny od zdanitelnych ziskU.

Osoby s danovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Zdanéni a jiné fiskalni dopady souvisejici s drzbou &i ndkupem podilovych listd ze strany
investor(, ktefi maiji sidlo/bydlisté mimo Lichtenstejnské knizectvi, jsou upraveny danovou
legislativou pfislusné zemé sidla/bydlisté a — zejména ve svétle zdanéni Urok( v EU -
zAkony zemé sidla platebniho zprostfedkovatele.

Prohldseni o vylouéeni odpovédnosti

Danové aspekty vychdazeji z aktudiné platné prdvni situace a praxe. Tyto skutecnosti se
mohou zdsadné zménit v dUsledku zmén legislativy, jurisdikce, nafizeni a praxe piislusnych
dariovych orgdn0.

V souvislosti s danovymi dopady by se investoii méli obratit na své odborné poradce.
Obhospodarovatel AIF, depozitar ani jejich oprdvnéni zdstupci nenesou Zddnou
odpovédnost za individualni fiskalni dopady investori plynouci z ndkupu, viastnictvi €i
prodeje podilovych listu.

Clanek 41 Informace pro investory

Ufednim vé&stnikem AIF jsou webové strdnky Lichtenstejnské asociace investicnich fondU
LAFV (www.lafv.li) a dalsi média uvedend v dokumentech fondu.

Viechna ozndmeni uréend investorOm, v&etné ozndmeni tykajici se zmény statutu,
prilohy A ,,Organizaéni struktura Obhospodarovatele AIF* a prfilony B ,,AIF - strucny
pfehled", budou zvefejnéna na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investi¢nich fondd LAFV (www.lafv.li), jokozto Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim
jinych fyzickych a elektronickych médii uvedenych v dokumentech fondu.

Ke kazdému dni ocenéni budou na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto Ufednim véstniku AlIF, a prostfednictvim
jinych fyzickych a elektronickych médii (dopisem, faxem, emailem ¢&i podobnym
zpUsobem) uvedenych v dokumentech fondu, zvefejnény Cistd hodnota aktiv a emisni
cena / cena zpétného odkupu podilovych listd AIF a jeho tfid podilovych listd.
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Auditovand vyroéni zprdva a pololetni zpréva, kterd nemusi byt auditovdna, budou
bezplatné k dispozici investorim v sidle Obhospodafovatele AIF a v sidle depozitdre.

Clanek 42 Zpravy

Obhospodarovatel AIF vyhotovi pro kazdy AIF auditovanou vyrocni zprdvu i pololetni
zprdvu v souladu s pravnimi predpisy Lichtenstejnského knizectvi.

Nejpozdéiji do Sestimésicl od konce kazdého Ucetnino obdobi je Obhospodarovatel AlF
povinen zvefejnit vyrocni zprdvu v souladu s pravnimi predpisy Lichtenstejnského
knizectvi.

Dva mésice od konce prvnich Sesti mésicU UCetniho obdobi je Obhospodarfovatel AlF
povinen vyhotovit neauditovanou pololetni zprdvu, pokud je to vyzadovano.

Rovnéz mohou byt vyhotoveny dalsi auditované i neauditované mezitimni zprdvy.

Clanek 43 U&etni obdobi

U&etni obdobi je definovdno v piiloze A ,,Organiza&ni struktura Obhospodafovatele AIF".

Clanek 44 Zmény statutu

Tento statut mbZe byt ze strany Obhospodafovatele AIF kdykoliv zcela Ci Cdstecné
upravena nebo doplnéna.

Obhospodarovatel AlF je povinen pisemné informovat Ufad pro dohled nad finan&nimi
trhy o podstatnych zméndch alespon jeden mésic pred jejich provedenim &i neprodliené
po vzniku nepldnované zmény.

Pokud AIF podiéhd autorizaci, musi byt platnost statutu a kazdé jeho zmény prfedem
schvdlena ze strany Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Clanek 45 Promliéeci Ihity
LhUta, ve které mohou investori uplatnit své ndroky vO&i Obhospodafovateli AlF,

likviddtorovi, administrdtorovi nebo depozitdfi, vyprsi pét let po vzniku pfislusné skody,
aviak nejpozdéji jeden rok od zjisténi dané skody Ci splaceni pfislusné podilové listy.

Clanek 46 Rozhodné prévo, soudni pravomoc a zdvazny jazyk

AlF podléhd lichtenstejnskému pravnimu fadu. Vaduz md vyhradni soudni pravomoc pro
viechny spory zahrnujici investory, Obhospodafovatele AIF a depozitdre.

Avsak v souvislosti s ndroky, které investofi vznesou v jinych zemich, kde jsou nabizeny a
proddavdny podilové listy, se Obhospodafovatel AIF a/nebo depozitdf mohou podrobit —
a podrobit i AIF — soudni pravomoci danych zemi. Odvoldni mohou byt také poddna v
jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje zdkon.

Neémcina je pravné zdvaznym jazykem tohoto statutu.

Cldnek 47 Obecné informace

Ve viech ostatnich ohledech se uplatni ustanoveni zdkona AIFMA, ustanoveni zdkona
ABGB, ustanoveni lichtenstejnského zdkona o osobdch a obchodnich spole¢nostech
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tykajici se fondd véetné obecnych ustanoveni tohoto zdkona, a to vidy aktudiné platnd
znéni t&chto predpisU.

Clanek 48 Platnost
Tento statut nabyvda platnosti dne 31. srpna 2020.
Schaan, ¢ervenec 2020

Obhospodarovatel AlF:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Depozitar:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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Priloha A: Organizacni struktura
Obhospodarovatele AIF

Statut i priloha A ,,Organizacni struktura Obhospodafovatele AIF* a priloha B ,,AlF - stru¢ny prehled*
spolecné tvori jeden celek a vzdjemné se doplruiji.

Organizacni struktura Obhospodarovatele AIF

atel AlF: IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan
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Predstavenstvo: Heimo Quaderer
H.R.H Archduke Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Vykonnd rada: Luis Ott
Alexander Wymann
Michael Oehry

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

AIF - struény prehled

Nazev AIF: NEMO Fund

Pravni struktura: AlF s pravni formou podilového fondu (,,podilovy fond") dle zdkona o sprévé
alternativnich investi¢nich fond0 (ddle jen ,zdkon AIFMAY) ze dne 19.
prosince 2012

Zastiesujici struktura: Ne, samostatny fond
Zemé registrace: Lichtenstejnsko
Datum registrace AlF: 3. dubna 2019

Ucetni obdobi: U&etni obdobi AIF zacind dne 1. ledna a konéi dne 31. prosince.
Ucetni ména AlF: Ceskd koruna (K&/CIK)

(o] of TeHieTeTe LTLAZCT T TNy (o] - Hl  ONE Asset Management AG
Austrasse 14, FL-9495 Triesen

Investiéni poradce: Neni k dispozici

Depozitdr: Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

Distributor: ONE Asset Management AG

Austrasse 14, FL-9495 Triesen

BDO (Liechtenstein) AG
Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz

Uréeny orgdn dohledu: Ufad pro dohled nad finanénimi trhy — Lichtenstejnsko (Financial Market
Authority Liechtenstein - FMA); www.fma-li.i

Distribuce v Ceské Colosseum a.s
republice: Londynsk& 730/59, 120 00 Praha 2

Zakladatel: Ceskomoravskd Nemovitostni a.s.
Vdclavské ndmésti 62, CZ-110 00 Praha

Dalsi informace o tomto AIF jsou uvedeny v piiloze B , AIF - struény prehled*.

Priloha A:

[+)]
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http://www.fma-li.li/
http://www.fma-li.li/

Distribuce AIF je uréena profesiondinim investorom dle smérnice 2014/65/EU (MIFID II), kvalifikovanym

investorum dle ustanoveni élanku 62 vyhlasky AIFMO i soukromym investorom.
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Priloha B: AIF - struény prehled

Statut i pfiloha A ,,Organizaéni struktura Obhospodarovatele AIF* a priloha B ,,AlF - stru¢ny
prehled" spolecné tvori jeden celek a vzdjemné se doplnuiji.

NEMO Fund

B.1 AIF - stru¢ny prehled

Hlavni Udaje a informace o AIF a jeho ffidach podilovych listu

-CIK- EUR-
L10466188294 LI0466183220
46.618.829 46.618.322
Neomezend (neurcitd)
e | e
Ceskd koruna (K&/CIZK)
Ceskd koruna (K&/CIZK) Euro (EUR)
25. Eervna 2019 Otevieny
27. Cervna 2019 Oteviend
Posledni kalendd&ini den kazdého mésice
Kazdy den ocenéni

Datum pripsani pro den

emise a den zpéiného AZ 15 kalenddinich dn¥ ode dne ocenéni

odkupu (T+15
Lhuta pro prijeti Opi Posledni bankovni den kazdého mésice

Lhuta pro prijeti zpétnych Mésicné; plati vypovédni InGta 14 kalenddinich dn¥ s G&innosti od
odkupu (T-14 konce mésice

Embargo (lock-up)$ 74dné 74dné

T
g
(=

T
@
co

Hodnota Thi desetinnd mista
Podoba CP Zaknihované / nejsou vyddavdany cenné papiry v listinné podobé

Konec Uéetniho obdobi 31. prosince

Konec prvniho Géetniho
obdobi

PouZiti vynosu Vynosy jsou reinvestovany

31. prosince 2019

Informace o distribuci (okruh investoru)

Trida podilovych listo -CIK- -EUR-
Profesiondlni investofi Piipustné Piipustné
Kvalifikovani investofi Pfipustné Pfipustné

Soukromi investofi Pfipustné Pfipustné

3 Mé&nova rizika ffid podilovych listd denominovanych v CZK a EUR mohou byt zcela &i Edstedné zajisténa.

4 Referen&ni mé&nou je ména, kterd se pouzivd pro vypocet vykonnosti (vysledkd) a Cisté hodnoty aktiv pfisluiné tiidy podilovych listd AIF.

5 Jednd se o dobu trvani embarga, kdy neprobihaji 7adné zp&tné odkupy podilovych listd. Zadosti o zp&tné odkupy nejsou priimany / zpracovavény
az do vyprieni embarga a dodrzeni vypovédni Ihdty.
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Ndaklady hrazené investory

Trida podilovych listu -CIK- -EUR-
Provize za zpétny odkup 1% 1%
ve prospéch aktiv AIF ° °
Poplatek za vyménu pii

prechodu mezi fiidami Zadny Zadny
podilovych listy

Ndaklady splatné s aktivy AIF7.8

Trida podilovych listu -CIK- -EUR-

Max. poplatek za .
obhospodarovéni 0,45 % p.a. nebo min. 22.000 EUR p.a.

Max. administrativni 0,20 % p.a. nebo min. 22.000 EUR p.a.
poplateks plus 4 400 EUR p.a. za fiidu podilovych listl — pocinaje 2. tfidou

Max. odména depozitdri¢ 0,15 % p.a. nebo min. 13 500 EUR p.a.
Max. distribuéni naklady? 0,25 % p.a.

Vykonnostni odména 74dné 1adné

B.2 Delegovanifunkci Obhospodarovatele AIF

B.2.1 Obhospodarovani portfolia
Portfolio manazerem tohoto AIF byla jmenovdna spole¢nost ONE Asset
Management AG, Austrasse 14, FL-9495 Triesen.

2.2 Distributor
Distributorem tohoto AIF byla jmenovdna spolecnost ONE  Asset
Management AG, Austrasse 14, FL-9495 Triesen.

B.3 Investi¢ni poradce
Obhospodarovatel AIF nejmenoval v souvislosti s AIF Zzddného investicniho poradce.

B.4 Depozitar
Depozitdfem fohoto AF byla jmenovdna spolecnost Bank Frick & Co. AG,
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

B.5 Auditori
Auditorem tohoto AIF je spoleCnost BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, FL-9490
Vaduz.

B.6 Investi¢ni zasady AIF
Ndsledujici ustanoveni upravuiji specifické investicni zdsady fondu NEMO Fund:

8 Skutecné Uctované provize a poplatky jsou uvedeny v (pololetnich a) vyro&nich zpravéch.

7 Plus dané a ostatni ndklady a poplatky: Transakéni ndklady i vydaje vynalozené ze strany Obhospodarovatel AlF a depozitdre pfi pinénijejich funkci.
Podrobnosti jsou uvedeny v odstavcich 11 (Zdanéni) a 12.1 (Ndklady a poplatky hrazené ze strany AlF) prospektu.

8 V pripadé zruseni AIF je Obhospodarovatel AIF opravnén Uctovat poplatek za likvidaci v maximdini vysi 10.000 CHF.
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Investiéni zadsady AIF ve zkratce

Nepovolené investice Viz oddil B.7.3
Investice do jinych fondu Ano, neomezené

Financovani s vyuzitim pdkového

efektu

Hrubd metoda < 3 na Urovni AIF
('lefa meiodq < 3 na Urovni AIF

_ Z4pUicky nesmi presdhnout 65 % trznf hodnoty veskerého
majetku.
Ano, pro zajisténi ménovych rizik

Zapujéky a poskytnuti cennych

papiro

Poskytnuti cennych papiry
Zapujéky cennych papiry

Ne
Ne

Anvitni transakce Ne

Investiéni obdobi, béhem kterého

musi byt dosazeno investiéniho
cile a investiéni politiky

B.6.1

36 mésicl po splaceni kapitdlu AlF

Investiéni cil a investiéni politika AIF

Hlavnim cilem AIF je generovat pfiméfeny vynos, a to na zdkladé
kombinace pribéinych piijmd z prondjmu a kontinudinino kapitdlového
zhodnoceni zinvestic do ¢eskych nemovitosti. Pokud neni v investicnich

z&saddch AIF uvedenych v oddilu B.6 stanoveno jinak, plati investi¢ni

pravidla uvedend v oddilu B.7. Nelze jakkoliv zarucit, Ze investi¢niho cile
bude skutec¢né dosazeno.

Pro dosaZeni investicniho cile bude AIF investovat svd aktiva prevainé
(alespon 51 %) - piimo &i nepiimo [(prostfednictvim ndkupu podilovych list0
nemovitostnich spoleénosti (viz oddil B.6.2)] - do nemovitosti v Ceské
republice.

Investice AIF mohou primdrné zahrnovat ndsledujici nemovitosti (pfimo Ci
nepfimo):

B.6.1.1 Kanceldrské a komercni budovy

B.6.1.2 Halové obchody, ndkupni centra a mistni maloobchody se zbozim
denni spotfeby (napf. supermarkety, ndkupni stfediska, prodejny,
poskytovatele sluzeb)

B.6.1.3 Logistickd zafizeni a nemovitosti v oblasti infrastruktury (napf.
Cerpaci stanice a odpocivadla, komundini sluzby)

B.6.1.4 Primyslové nemovitosti (napf. tovamy, sklady)

B.6.1.5 SmiSené nemovitosti

Kromé toho je mozné investovat do ndsledujicich druhU akfiv:

B.6.1.6 Nemovitosti urcené pro bydleni a kanceldrské prostory

B.6.1.7 Nemovitosti se socidini infrastrukturou (napf. skolky, centra denni
péce, skoly, vzdélavaci instituce, studentskd ubytovaci zafizeni,
domovy pro seniory, zafizeni v oblasti oSetfovatelstvi, péce a
zdravotnickd zafizeni)

AIF mUZe poskytovat mezaninovy kapitdl &i Uvéry svym nemovitostnim
spoleCnostem.
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B.6.2

B.6.3

AIF mUze rovnéz Cerpat cizi kapitdl a Uvéry az do vyse 65 % trini hodnoty
svého celkového majetku.

AIF mUze - v souladu s investiCnimi omezenimi a v rdmci investi¢ni strategie,
az po naplnéni investi¢nich Cinnosti AIF — pro Uc&ely fizeni likvidity a/nebo
vyplat investic a kapitdlovych repatriaci investovat do jinych povolenych
aktiv dle investi¢nich omezeni uvedenych v oddilu B.7 ,Investicni pravidla*.

Investice jsou prevdainé realizovdny v souvislosti s aktivy denominovanymi
v Ceskych korundch (K&/CIK). Kromé toho mUze AIF rovnéz drzet akfiva
v ostatnich volné sménitelnych méndch. Za Ucelem minimalizace
kurzového rizika mohou byt aktiva, kterd nejsou denominovdna v Ceskych
korundch, zajisténa vici Ceské koruné. Ménova rizika tfid podilovych listd
denominovanych v EUR mohou byt zcela ¢&i Cdstecné zqjisténa. Tato
skutecnost mUze mit negativni dopad na &istou hodnotu aktiv (NAV) tiidy
podilovych listd denominovanych v CIK. Pfipadné ndklady na ménové
zajisténi v rdmci tridy podilovych listd v EUR jsou alokovdny na piislusnou
tfidu podilovych listd.

Vyuziti derivatovych finanénich néstroji je povoleno pouze pro zgjisténi
meénovych rizik.

Nelze zaruéit, Ze bude dosazeno investi€¢niho cile zvolené investiéni politiky.
Investoii se predevsim musi pripravit na moiné cenové ziraty (a to i
podstatného charakteru) a musi byt schopni takovéto ziraty absorbovat.
Plati specifickd a obecna rizika uvedend v oddilu B.9.

Nemovitostni spolec¢nosti

Obhospodafovatel AIF mdze pro AlF a jeho jménem ziizovat a provozovat
nemovitostni spolecnosti. Takovd nemovitostni spolecnost povoli na svyj
zd&kladni kapitdl pouze penéini vklady, které musi byt zcela splaceny. Podil
fondu v jakékoli nemovitostni spolecnosti musi pfedstavovat vétsinovy podil.
Takové nemovitostni spoleCnosti nesmi mit zaddné podily ani majetkové
UCasti v Zadné jiné pravnické osobé a mohou nabyvat pouze nemovitosti
umisténé v jurisdikci svého zaloZzeni a ocenovani takové nemovitosti se
provadi v souladu s pravidly ocenovdni podle B 8.8. Kazdd nemovitostni
spolecnost musi byt kazdorocné auditovdna auditorskou firmou a musi
podléhat viivu Obhospodarfovatele AIF. Takovyto viiv miZe zejména
pramenit z monitorovdni platebnich tokd a/nebo z postaveni jediného
akciondre/spolecnika.

V pfipadé investic do urcité nemovitostni spolecnosti se investor pfimo podili
na financovdni uréitého nemovitostniho projektu a stavd se jeho
spoluvlastnikem. Finanéni prostfedky, které investofi poskytnou, predstavuji
vlastni kapitdl, pficemz cizi kapitdl je ziskdn od banky formou hypotecniho
Uvéru. Investofi se jako spoluvlastnici podileji nejen na ziscich, ale také na
prfipadnych zirdtdch. Jejich odpovédnost je viak omezena jejich
kapitdlovou investici. Na rozdil od otevienych nemovitostnich fondd, které
svd aktiva investuji do Sirokého portfolia nemovitosti, nemovitostni
spolecnosti zpravidla investuji do jednoho &i nékolika mdlo konkrétnich
projektd.

Nemovitostni spole¢nosti mohou jako prostfednici nabidnout pfiznivé
prdvni, fiskdlni a ekonomické vyhody.

l,'va:etnl' ména AIF
Ucetni ména AIF a referencni ména kazdé tiidy podilovych listd jsou
uvedeny v oddilu B.1 této pfilohy ,,AlF - stru€ny prehled".
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B.7

B.6.4

Ucetnimé&nou je mé&na, ve které AIF vede své Ucetnictvi. Referenéni mé&nou
je ména, kterd se pouzivd pro vypocet vykonnosti (vysledkd) a cisté
hodnoty aktiv prislusné tiidy podilovych listd AIF, nikoliv investicni ména
prislusné tridy podilovych listd. Investice jsou realizovdny v méndch, které
jsou optimdliné vhodné z hlediska vykonnosti AIF.

Profil typického investora

Fond NEMO Fund je vhodny pro investory, ktefi preferuji hmotnd aktiva
s dlouhodobym investicnim horizontem, ocekdavaji adekvdaini  vynos
zahrnuijici kapitdlové zhodnoceni a prijmy, a ktefi jsou ochotni absorbovat
pripadné ztraty. AIF predstavuje vhodny doplnék z hlediska diverzifikace
portfolia v rdmci pomeéru rizika a vynosd.

Investicni pravidla
Pro investice AIF obecné plati ndsledujici pravidla:

B.7.1

Povolené investice

AIF mUZe v zdsadé svd aktiva investovat do nize uvedenych ndstrojo.
Investice mohou zahrnovat ndstroje, které jsou obchodovdny na burze
nebo jiném regulovaném, verejné pristupném trhu, i ndstroje, které nejsou
kotované ¢i pravidelné obchodované. Pravni forma subjektl kolektivnino
investovdni (SKI) neni relevantni. MUze se zejména jednat o investi¢ni fondly,
investi¢ni fondy se strukturou obchodnich spolecnosti nebo podilové fondy.

AIF mUzZe az 10 % svych aktiv investovat do jinych ndstrojd, nez jsou ndstroje
uvedené v oddilu B.7.1.

Investice AIF zahrnuiji:

B.7.1.1 Investice do nemovitosti, nemovitostnich spoleénosti a

podobnych aktiv

a) Existujici nemovitosti v Ceské republice a jinych zemich EHP
zapsané v katastru nemovitosti a bez zdkonného omezeni
jejich prevodu;

b) Podily v nemovitostnich spolecnostech se sidlem v Ceské
republice a jinych zemich EHP;

c) Poskytovdni mezaninového kapitdlu &i Ovérd nemovitostnim
spoleCnostem AlF.

B.7.1.2 Likvidni aktiva

a) ZUstatky na bankovnich U¢tech;

b) Vklady na vidénou nebo vklady splatné na pozdddni
s maximdini dobou trvani dvandct mésicd, a to u Uvérovych
instituci se sidlem v nékteré z Clenskych zemi EHP nebo v jiné
zemi, kde plati rovnocenné prdvni predpisy pro dohled jako
v EHP;

c) Ndastroje penéiniho trhu, jako jsou pokladni¢ni poukdzky a
diuhopisy centrdinich bank a srovnatelné ndstroje;

d) Dluhové ndstroje s pevnym a/nebo variabilnim vynosem
emitované soukromymi, spisSenymi a vefejnymi véfiteli;

1. Kotované nebo obchodované na regulovaném trhu dle
ustanoveni Clanku 4, odst. 1 bodu 21 smeérnice 2014/65/ES;

2. Obchodované na jiném regulovaném trhu urcité Clenské
zemé EHP, pokud se jednd o trh uzndvany, verejné
pristupny a pravidelné obchoduijici;

3. Oficidiné kotované na burze cennych papir® ve treti zemi,
pfipadné obchodované na jiném trhu nékteré zemé
Evropy, Ameriky, Asie, Afriky nebo Pacifické oblasti, pokud
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B.7.2

B.7.3

B.7.4

se jednd o trh uzndvany, vefejné pristupny a pravidelné
obchoduijici, se zbytkovou splatnosti 3 roky nelbo méné.

e) Podilové listy SKIPCP dle zdkona ze dne 28. Cervna 2011 o
nékterych  subjektech  kolektivniho  investovdni  do
prevoditelnych cennych papird (z&dkon o SKIPCP) nebo
podilové listy alternativnich investi¢nich fondd dle zdkona ze
dne 19. prosince 2012 o sprdvé alternativnich investicnich
fondd (zdkon AIFMA), pokud umoznuji alesporn tydenni
zpétné odkupy;

f)  Fondy obchodované na burze (,fondy ETF"), které zahrnuiji
investice dle fohoto oddilu. V souladu s ustanovenimi této
prilohy o investi¢ni politice pak fondy ETF zahrnuji investice do
investi¢nich ndstroji (spolecnosti, podilové fondy, struktury
podobné fondim), jejichz investice odrdzeji urdity index a
které jsou obchodovdny na burze cennych papird nebo
jiném regulovaném, vefejné pristupném trhu. Fond mUze
investovat pouze do ETF, které predstavuji investicni fondy;

B.7.1.3  Derivatové finanéni nastroje:

a) Derivatové financni ndstroje, které jsou obchodovdny na
burze nebo jiném regulovaném, vefejné pristupném trhu
uvedené v B 7.1.2.d);

b) Derivatové financni ndstroje neobchodované na
regulovaném trhu (OTC derivaty), pokud:

1. Protistrana podléhd dohledu, ktery je rovnocenny
dohledu v Lichtenstejnsku; a

2. Mohou byt kdykoliv reprodukovatelné ocenény,
proddny, uzavieny nebo vyrovndny vzdjemnym
zApoctem;

c) Derivatové finanéni ndstroje v rdmci cenného papiru. Fond
mUze investovat do derivatl pouze pro zajistovaci Ucely.

Penize a penéini ekvivalenty

AIF mUze drzet az 49 % svych aktiv ve formé penéz a penézinich ekvivalentd
u depozitdre. Ve vyjimecnych pfipadech Ize po omezenou dobu tolerovat
podil presahujici 49 %, pokud je takovdto situace vzdjmu drziteld
podilovych listd. Penize a penéini ekvivalenty predstavuiji bankovni vklady
na vidénou a terminované vklady se splatnosti do 12 mésicu.

Nepovolené investice

Pfedevsim nejsou povoleny ndsledujici investice:

B.7.3.1 Projekty a vystavba nemovitosti;

B.7.3.2 Pfimé investice do fyzického zbozi (komodity, uméleckd dila,
staroZitnosti nebo podobnd aktiva);

B.7.3.3 Fyzické kratké prodeje investic jakékoliv povahy;

B.7.3.4 Komoditni derivaty;

B.7.3.5 Vzdjmu drZiteld podilovych listO mize Obhospodafovatel AlF
kdykoliv definovat daldi investi¢ni omezeni, pokud jsou nezbytnd
pro dodrzovdni zdkonU a predpist zemi, ve kterych jsou podilové
listy AIF nabizeny a proddvdany.

Investiéni limity
AlF podléhd ndsledujicim investicnim omezenim:

B.7.4.1 AlF nesmi investovat vice nez 80 % svych aktiv do nemovitosti
a/nebo nemovitostnich spoleCnosti. Vypocet vychdazi z trzni
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B.7.5

B.7.4.2

B.7.4.3

B.7.4.4

B.7.4.5

B.7.4.6

B.7.4.7

B.7.4.8

hodnoty danych nemovitosti snizené o povolené zadluzeni dle
oddilu B.7.4.3;

V dobé& ndkupu nesmi AIF investovat vice nez 20 % svych aktiv do
jedné nemovitosti &i jedné nemovitostni spolecnosti;

Omezeni stanovend vyse v oddilu B.7.4.2 nejsou pro AIF UCinnd
po dobu prvnich tfi let od splaceni kapitdlu AlIF. Do tohoto
okamziku predstavuje limit pro investice do jedné nemovitosti Ci
jedné nemovitostni spolecnosti 60 %;

AlF investuje alespon 20 % - a maximdalné 49 % - svého kapitdlu do
likvidnich aktiv uvedenych v oddilu B.7.1.2. Tento limit mbzZe byt
do dokonceni investicni Cinnosti AIF prekrocen, a to pro Ucely
fizeni likvidity a/nebo pro Ucely dividend z investic ¢i kapitdlovych
repatriaci;

S vyjimkou ustanoveni oddilu B.7.2 muize AIF investovat
maximdiné 20 % svych aktiv do cennych papirl, akcii, ndstroji
penéiniho trhu a vkladd jednoho emitenta;

AIF mUze investovat maximdainé 25 % svych aktiv do podilovych
listd jednoho subjektu kolektivniho investovani (do ndstrojd jako
napt. SKIPCP, SKI, AIF, ETF, atd.) dle ustanoveni oddilu B.7.1.2 pism.
a/b;

Obhospodarovatel AIF nebo portfolio manazer mize nabyvat a
drzet majetkovy podil v nemovitostni spolecnosti na Ucet
nemovitostni  spolecnosti  pouze v pfipadé, kdy v dané
nemovitostni spolecnosti drzi vétsinu hlasovacich prdv, kterd jsou
nezbytnd pro zménu predpist nebo stanov spolecnosti, a kdy
pravni forma dané nemovitostni  spoleCnosti  omezuje
odpovédnost vi&i tretim strandm na prislusny vklad.

Kromé& omezeni uvedenych vtomto oddilu rovnéz plati dalsi
pripadnd omezeni uvedend v oddilu B.6 ,Investi¢ni z&dsady AlF".

Limity zadluzeni
Pro AIF plati ndsledujici omezeni:

B.7.5.1

B.7.5.2

B.7.5.3

B.7.5.4

Aktiva AIF nesmi byt zastavovdna ¢&i jinak zatézovdana,
prevddéna nebo postupovdna ve formé zajisténi s vyjimkou
pfipady, které zahrnuji zadluzeni dle ustanoveni nize uvedeného
oddilu B.7.5.2 nebo zdastavy v radmci transakci zahrnujicich
financni ndstroje.

Pro Ucely investic nebo plnéni zddosti o zpétny odkup mize AIF
Cerpat Uvéry za standardnich trznich podminek (viz oddil B.é
JInvesticni zdsady AIF"). V souvislosti s depozitdfem neni AIF
oprdvnén zcela vyuzivat maximdini povoleny Uvérovy rdmec.
14&pUjcky ze strany AIF podiéhaiji Uvérovym a rizikovym pravidldm
depozitdre, kterd se mohou béhem doby trvdni AIF zménit.

V tomto kontextu nesmi zapUjcky presdhnout 65 % trzni hodnoty
veskerého majetku.

Oddil 7.5.2 nebrdani ndkupu financnich ndstroju, které jesté nebyly
zcela splaceny.
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Ocenovani
Ocenovdani provddi Obhospodarovatel AlF dle zdsad uvedenych v zakladatelskych
dokumentech.

Cist&d hodnota aktiv (NAV) na podilovy list AlF, pfipadné pro tfidu podilovych listd,
bude Obhospodafovatelem AIF vypocltena ke konci Ucetniho obdobi a k
prislusnému dni ocenéni, a to na zdkladé poslednich zndmych cen a ve svétle
intervalu ocenovani.

NAV podilové listy nebo urcité tfidy podilovych listd AIF je vyjaddiena v UCetni méné
AlF, pfipadné vreferencni méné dané tridy, pokud se tyto mény lisi, pficemz
odpovidd pomérné &dsti aktiv AIF alokovanych na danou fiidu podilovych listd
snizenou o pripadné zdvazky AIF, déleno poctem podilovych listd prislusné tiidy
v ob&hu. Pro UCely emise a zpétného odkupu podilovych listd je dand hodnota
zaokrouhlena ndsledujicim zpUsobem:

¢+ Na 0,01 K& - pokud je mé&nou ceskd koruna;
¢ Na 0,01 EUR - pokud je ménou euro.

Aktiva AlF jsou ocenovdna dle ndsledujicich zdsad:

B.8.1 Cenné papiry, které jsou oficidiné obchodovdany na burze cennych papird,
jsou ocenény na zdkladé posledni dostupné ceny (kurzu). Pokud je urCity
cenny papir obchodovdn na nékolka burzdch cennych papird,
predstavuje posledni dostupnd cena cenu na burze, kterd je pro dany
cenny papir hlavnim trhem.

B.8.2 Cenné papiry, které nejsou oficidiné obchodovdny na burze cennych
papird, aviak jsou obchodovdany na verejné pristupném trhu, jsou ocenény
na zdkladé posledni dostupné ceny (kurzu). Pokud je urcity cenny papir
obchodovdn na riznych verejné pristupnych trzich, bude zvolena posledni
dostupnd cena na trhu s nejvyssi likviditou.

B.8.3 Cenné papiry nebo ndstroje penézniho trhu se zbyvaijici dobou platnosti
kratsi nez 397 dnd mohou byt ocenény na zdkladé linedrniho odpisu &i
zhodnoceni s rozdilem mezi pofizovaci (kupni) cenou a cenou zpétného
odkupu (cenou pii splatnosti). Ocenéni na zdkladé aktudini trzni ceny
nemusi byt provedeno, pokud je cena zpétného odkupu zndmd a pevnd.
Zaroven je nutné zohlednit pripadné zmény Uvérovych ratingU;

B.8.4 Investice, jejichz cena neodpovidd trhu, a aktiva, kterd nespadaiji do vyse
uvedenych oddild B.8.1, B.8.2 a B.8.3, budou ocenéna pii cené, kterd by
s nejvétsi pravdépodobnosti byla dosazena, pokud by byly investice pri
ndlezité péci proddny v dobé ocenéni, pficemz tato cena je urCena
v dobré vife vykonnou radou Obhospodafovatele AIF nebo povérenymi
z&stupci na zdkladé pokynd a dohledu vykonné rady.

B.8.5 Mimoburzovni (OTC) derivaty budou ocenény na denni bdzi pfi aktudiné
pravdépodobné dosazitelné prodejni cené, na zdkladé ovérfitelného
modelu ocenovani, ktery bude v dobré vire stanoven
Obhospodarovatelem AIF a je vsouladu s obecné uzndvanymi modely
ocenovdni, jez mohou byt ovéfeny auditory.

B.8.6 SKIPCP, SKI, AIF a jiné fondy budou ocenény na zdkladé posledni stanovené
a dostupné cisté hodnoty aktiv. Pokud je zpétny odkup podilovych listd
pozastaven nebo je dany fond uzavieny, pric¢emz neexistuji nebo nejsou
stanoveny 7zaddné ceny zpétného odkupu, budou dané podilové listy
ocenény - jako vSechna ostatni aktiva — prfi aktudiné platné trzni hodnoté
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urcené v dobré vife Obhospodarovatelem AIF vsouladu s obecné
uzndvanymi modely oceriovdni, jez mohou byt ovéfeny auditory.

B.8.7 K ur€eni hodnoty nekotovanych cennych papird slouzi zpravy, které byly
naposledy zvefejnény pfislusnymi spolec&nostmi a formdini audity, pokud
jsou k dispozici a jsou relevantni;

B.8.8 Za UCelem ocenéni nemovitosti Obhospodarovatele AIF povéfi alespon
jednu pravnickou osobu nebo dvé fyzické osoby, které znaqji pfislusné trhy
nemovitosti, aby vystupovaly vroli nezdvislych odhadcl. Ocenéni
nemovitosti bude v souladu s obecné uzndvanymi zadsadami ocenovani a
probéhne alespon dvakrdat rocné, pfipadné nejpozdéji v dobé finalizace
ndkupu.

V souvislosti s majetkovou UCasti v nemovitostni  spolecnosti
Obhospodarovatele AIF oceni nemovitosti uvedené ve financnich
vykazech nebo portfoliu dané nemovitostni spolec¢nosti, a to na zdkladé
hodnot uréenych alespon jednou prdvnickou osobou nebo dvéma
fyzickymi osobami, které jsou nezdvislé a znaqji pfislusné trhy nemovitosti.
Nezdvisli odhadci oceni nemovitosti pred koupi majetkové UcCasti v
nemovitostni spolec€nosti a ndsledné alespon dvakrdt ro¢né, a ddle pred
pldnovanym ndkupem novych nemovitosti.

B.8.9 Pokud nejsou pro prislusnd aktiva k dispozici Zzddné obchodované ceny,
budou ocenény - stejné jako ostatni zdkonem povolend caktiva — pifi
aktudiné platné trzni hodnoté uréené v dobré vife Obhospodarfovatelem
AlF v souladu s obecné uzndvanymi modely ocefovdni zalozenymi na
pravdépodobné dosazitelnych prodejnich cendch, jez mohou byt ovéreny
auditory.

B.8.10 Penize a penéini ekvivalenty budou ocenény nomindini hodnotou
zvysenou o vzniklé Uroky.

B.8.11 Trini hodnota cennych papird a jinych investic, které jsou denominovdny
v méné odlisné od mény AIF, bude prevedena na ménu AIF na zdkladé
posledninho zndmého sménného kurzu (stfed).

Obhospodarovatel AIF bude za Ucelem uréeni hodnoty aktiv AIF oprdvnén pouzit
daldi pfiméfené zasady ocerovdni, pokud v dUsledku mimorddnych okolnosti neni
ocenéni na zdkladé vyse uvedenych kritérii mozné nebo praktické. V piipadé
velkého poctu zddosti o zpétny odkup mUze Obhospodarovatel AIF ocenit podilové
listy AIF na zdkladé cen, za které bude pravdépodobné moziné realizovat cenné
papiry, jez bude nutné prodat. V takovémto piipadé bude pouZit stejny zpUsob
vypoctu i pro ndsledné predlozené zddosti o emisi a zpétny odkup.

IFM mU0Ze jmenovat nezdvisly odborny vybor poskytujici poradenstvi v oblasti
ocenovani nemovitosti ziskanych AIF a souvisejicich otdzek, vCetné sledovdni
takovych nemovitosti.

Rizika a rizikovy profil AIF

B.9.1 Specificka rizika fondu
Vysledky podilovych listU zdvisi na investiéni politice i trznim vyvoji
jednotlivych investic AIF, pficemz neni mozné je urcit predem. Neexistuji
Zadné zdruky, ie fond skuteéné dosdhne svého investiéniho cile a
prislusného kapitdlového zisku. Pii zpétném odkupu podilovych listuU nemusi
investor ziskat Eastku, ktera byla do AIF puvodné investovana.
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Vzhledem ke specifické investicni politice nejsou rizika souvisejici s AlF
srovnatelnd  sriziky  urcitych  subjektd  kolektivnino  investovdni  do
prevoditelnych cennych papird dle zdkona o subjektech kolektivnino
investovani do prevoditelnych cennych papird (,,zdkon SKIPCP*).

Vzhledem k tomu, Ze AIF mdze investovat do majetkovych i dluhovych
ndastroju, je vystaven trznimu riziku, riziku emitenta a riziku zmény Urokové
miry, kterd mohou mit negativni dopad na cistou hodnotu aktiv. Mohou
rovnéz existovat dalsi rizika, jako napriklad kurzove riziko.

ProtoZe AIF mUzZe investovat svd aktiva do nemovitosti nelbo nemovitostnich
spolecnosti, je rovnéz vystaven zvySenému spekulativnimu riziku. Investice
realizované ze strany AIF velmi Casto vykazuji nizkou likviditu, protoze
obecné nejsou obchodovdny na burze cennych papird nebo jiném
regulovaném, vefejné pristupném trhu, pficemz takovdato aktiva tedy nelze
prodat tak snadno, jako je tomu u cennych papird obchodovanych na
burze. Pokud jsou takovdto aktiva proddna, mohou vzniknout vyrazné
rozdily — a tedy realizované ztrdty - mezi cenou a ocenénim.

V rdmci ocenéni nemovitosti, kterd jsou podkladem urcitych aktiv, budou
od fretich stran pozadovdny znalecké posudky. Nelze viak vyloucit to, ze
dané posudky budou nespravné, a tedy Ze i ocenéni bude chybné.

Od osob, které investuji do fondu NEMO Fund, se vyslovné pozaduje, aby se
sezndmily s obecnymi a specifickymi riziky, jez jsou detailné popsdna
v prospektu.

Investori se predevsim musi pfipravit na mozné cenové ziraty (a to i
podstatného charakteru) a musi byt schopni takovéto ztrdty absorbovat.
Obhospodarovatel AlIF potencidlnim investordm doporucuje investovat do
podilovych listd fondu NEMO Fund pouze omezenou Cdst svych celkovych
akfiv.

Kromé toho pro fond plati ddle uvedend specifickd rizika. Je viak nutné
poznamenat, Ze se nejednd o vycerpdvajici seznam viech moznych rizik:

Investice do nemovitosti jsou spojeny s riziky, kterd mohou ovlivnit hodnotu
podilovych listd, a to v dUsledku zmény pfijm0, vydajd a frini hodnoty
nemovitosti. To rovnéz plati i pro investice do nemovitosti, které jsou ve
vlastnictvi nemovitostnich spolecnosti. Ddle uvedeny seznam typickych rizik
neni vycerpdavajici.

Kromé& zmén obecnych vychozich ekonomickych podminek zahrnuje
vlastnictvi nemovitosti rizika, jako jsou neobsazené prostory, ndjemné po
splatnosti a platebni neschopnost ndjemcu. Tato rizika plynou mimo jiné ze
zmén kvality danych prostor nebo Uvérovych ratingl ndjemcu. Stav urcité
nemovitosti mOze vyZadovat ndklady na Udribu, které nelze vidy predvidat.

Rizika Skod v dUsledku pozdrl, hurikdnl a Zivelnych pohrom (zéplavy,
vysoky priliv Ci zemétfeseni) kryji na mezindrodni Urovni pojistovny, a to
vrozsahu, ve kterém je prislusné kryti k dispozici, je ekonomicky
ospravedinitelné a objektivné prfimérené.

Nemovitosti — zejména ve vétsich méstskych oblastech — mohou byt
ohrozeny vdlecnymi konflikty nebo teroristickymi Utoky. | pokud neni
nemovitost pfimo zasazena teroristickym Utokem, muUZe jeji hodnota
poklesnout, pokud se trh nemovitosti v blizkém okoli vyrazné propadne, coz
mUze komplikovat ¢i znemoziiovat prondjem.
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PecClivé musi byt analyzovdna rizika tykagjici se starSich sklddek
(kontaminovand pUda, azbest), zejména v souvislosti s ndkupy nemovitosti
(nejlépe prostiednictvim zkusenych odhadcy). | pres maximdini opatrnost
nelze rizika tohoto typu zcela vyloucit.

Nemovitosti mohou byt postizeny stavebnimi nedostatky. Takovdato rizika
nelze zcela vyloucit - dokonce ani v pfipadech, kdy je provedeno peclivé
technické hodnoceni nemovitosti a kdy jsou pred ndkupem nemovitosti
zpracovany znalecké posudky.

Ndkup nemovitosti v zahrani¢i zahrnuje rizika spojend s umisténim
nemovitosti (napfr. odlisné pravni a danové systémy, rizné vyklady dohod o
zamezeni dvojiho zdanéni a zmény sménnych kurzd). Nemovitosti
v zahranic&i rovnéz Casto zahrnuji vyssi administrativni riziko a technickd
omezeni, v&etné rizika prevodu pribéznych vynost nebo vynosy z prodeje.

V pfipadé ndkupu majetkovych UCasti v nemovitostnich spolecnostech je
dulezité posoudit dopad rizik plynoucich zpravni formy prislusné
spolecnosti, rizik v souvislosti s ukoncenim ¢innosti obchodnich partnerd a
rizik v dUsledku zmén danové legislativy ¢i novelizaci obchodniho prava. To
se tykd predevsim nemovitostnich spolecnosti, které sidli v zahranici. Kromé
toho je pfi ndkupu majetkovych Ucasti nutné brdat ohled na to, ze mohou
byt zatizeny z&vazky, které nemusi byt snadno identifikovatelné. A konecné
pak v pfipadé pldnovaného prodeje urCité majetkové UCasti nemusi
existovat dostatecné likvidni sekunddarni trh.

Obecné plati, ze investice do pfipustnych nemovitostnich spole&nosti jsou
financovdny pomoci ciziho kapitdlu. Na jednu stranu je UCelem ménové
zqjisténi (Uvéry cCerpané v cizi méné zemé dané nemovitosti) a/nebo
dosazeni pdkového efektu (zvyseni ndvratnosti viastniho kapitdlu vyuzitim
kapitdlu pfi Urokové sazbé, kterd je nizsi nez vynos nemovitosti). Vyhodou je
skutecCnost, Ze Urok hrazeny z Uvérl je obecné danové uznatelny. Pokud je
vyuzivan cizi kapitdl, majizmény v hodnoté nemovitosti vyraznéjsi dopad na
vyuziti viastni kapitdl pfislusné nemovitostni spolecnosti. Napfiklad pokud Cini
cizi kapitdal 50 %, je vliv zhodnoceni &i znehodnoceni nemovitosti na viozeny
kapitdl dvakrdt vyssi nez v prfipadé, kdy byl pouZit pouze vlastni kapitdl.
Pokud je tedy pouzivdn cizi kapitdl, jsou zmény ocenéni vyraznéjsi nez u
nemovitosti financovanych viastnim kapitdlem. Investofi tedy vice tézi ze
zhodnoceni a vice je zatézuje pokles hodnoty nemovitosti, nez by tomu bylo
U nemovitosti financovanych vyhradné viastnim kapitdlem.

Pokud je nemovitost zatizena pachtem, existuje riziko, Ze pachtyr nesplni své
povinnosti — tedy neuhradi pachtovné. V takovémto i jinych prfipadech
mUze byt pacht predCasné zrusen. Ndsledné bude nemovitostni spolecnost
nucena hledat odlisné ekonomické vyuziti dané nemovitosti, coz mdze byt
v nékterych pfipadech obtizné. To platii v pfipadé vrdceni nemovitosti po
uplynuti doby frvdni. Konecné pak mUze zatizeni nemovitosti ve formé
pachtu omerzit jeji zaménitelnost — prodej takovéto nemovitosti nemusi byt
tak snadny, jak by tomu bylo u nemovitosti v pfipadé neexistence bfemene.

Historicky panuje mezi Urokovymi sazbami a cenami nemovitosti inverzni
vztah. Stoupadijici Urokové sazby mohou snizit hodnotu nemovitosti, do
kterych ur&itd nemovitostni spolec¢nost investovala, a zvysit pfislusné
ndklady dluhové sluzby. Obé okolnosti mohou poskodit hodnotu investice
do nemovitosti nebo nemovitostnich spolecnosti.

Stavaijici danové systémy pro spolecnosti, které investuji do nemovitosti, jsou
potencidlné sloZité a mohou se v budoucnu zménit. To mUze pfimo i
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nepfimo ovlivnit vynosy AlF a pfislusny danovy rezim. Investofi by se tedy méli
ve véci specifickych fiskdlnich rizik obrdtit na nezdvisly subjekt.

Derivatové financni nastroje

Obhospodafovatel AIF mUze jménem AIF vyuZivat transakce pouze pro
UCely zqjisténi a efektivni kontroly portfolia. To mdze minim&iné docasné
zvysit riziko ztraty AlF.

Financovdni s vyuzitim pdkového efektu

Obhospodarovatel AIF ocekdvd, Zze hodnota pdkového efektu na Urovni
AIF bude na zdkladé hrubé metody zpravidla nizsi nez 3,0. Naopak Cisté
metoda indikuje situaci AIF v oblasti rizika, protoze rovnéz vhodné
zohlednuje vyuZivani derivatovych financnich ndstrojl pro Ucely zagjisténi.

Obhospodarovatel AIF ocekdvd, Zze hodnota pdkového efektu na Urovni
AlF vypoctend dle Cisté metody bude zpravidla nizsi nez 3,0. Hodnota
pdkového efektu se mize IiSit v zAvislosti na trznich podminkdch a mize
rovnéz byt vyssi — zejména ve vyjimecnych pfipadech.

Postup fizeni rizik
Obhospodarovatel AlF vyuZivd pro fizeni rizik obecné uzndvany zdvazkovy
pristup.

B.9.2 Obecnd rizika

Kromé specifickych rizk mohou byt investice AIF vystaveny obecnym
rizikim. Seznam typickych rizik je uveden v odstavci 8.2 prospektu. Nejednd
se vsak o seznam vycerpdavajici.

Ndklady hrazené ze strany AIF

Prehled ndklady, které jsou hrazeny ze strany AlF, je uveden v tabulce ,Hlavni Udaje
a informace o AIF a jeho tfiddch podilovych list0* v oddilu B.1 této piilohy ,AlF -
strucny prehled".

Dalsi ndklady hrazené ze strany AlF, které pfimo Ci nepfimo souvisi s ndkupem a
obhospodarovanim jednotlivych nemovitosti a investiCnich spolecnosti, zahrnuij:

¢+

¢+
¢+
¢+
¢+

*

L R R S

*

Ndklady na pofizeni;

Ndklady na proces technické (a ekologické) kontroly (due diligence);

Ndklady na pravni kontrolu (due diligence);

Ndklady na smluvni jedndni;

Spréava ndjemnich smluv, organizace a implementace prodlouzeni a Uvodnich
prondimu v rdmci portfolia nemovitosti;

Sprava seznami ndjemcd nemovitosti dle jednotlivych objekt;

Udrzovéni existujicich vztah mezi Obhospodafovatelem AIF a ndjemci,
zejména hlavnimi ndjemci. V pfipadé specifického zmocnéni: spoluprdce
s ostatnimi partnery, relevantnimi z hlediska portfolia nemovitosti (tj. mésto,
verejnost, sousedé);

Rekonciliace s ndjemci s ohledem na moznd optimalizacni opatfeni;

Prohlidky nemovitosti a posouzeni nemovitosti z pohledu viastnika;

Vyjedndavdani s ndjemci;

Pfiprava rocniho rozpoctu;

Priprava Ctvrtletnich zprdv o obhospodarovdni aktiv;

V pripadé specifického zmocnéni: informace o vyznamnych rizicich a jejich
analyza;

Rozvoj a implementace synergickych efektd a fizeni ndklady;

Rizeni likvidity zhlediska kaZdodenniho provozu nemovitosti v rdmci
schvdleného rozpoctu;
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Ostatni povinnosti tykajici se dat (fyzickd a elektronickd archivace);
Vyhotoveni popisu pracovniho mista pro obhospodafovdni nemovitosti, Setfeni
nedoplatkd s obhospodafovdnim nemovitosti a rekonciliace ve véci Upravy
prondimu a fizeni pohleddvek (otdzky tykajici se upominek, inkasa a vypovédi);
Sluzby obhospodarovdni nemovitosti;

Sluzby obhospodarovdni budovy;

Provozni a kapitdlové ndklady (Opex/Capex);

Externé zaijistované protokoly o zkouskach:;

Uhrady ve prospé&ch spravnich Ufady;

Dohled nad vytvdarenim pldnu kontroly (kontrolniho seznamu), ktery umozruje
soustavné monitorovat vyvoj stavu budovy (roéné) a zahdijit opatfeni nezbyind
pro zaqjisténi dobrého stavu budov a nemovitosti;

Ovéreni plnéni klicovych povinnosti ndjemce a koordinace pfi odstranovani
pfipadnych poruseni smlouvy;

Koordinace pii zqjisfovdni nezbytnych zdsah( (Udriba, opravy, renovace),
vcetné vybérovych fizeni, nabidek a realizace;

Koordinace pfi sledovdni vyznamnych zdrucnich reklamaci, véetné udrzovdani a
uvolnéni zastav;

V rozsahu nezbytném dle konkrétnich uddlosti: monitorovdani plnéni smluv se
sousedy, méstskych smluv;

Informovdni Obhospodarovatele AIF vrdmci Ctvriletnich zprdv — pokud je
nezbytné hldsit vyznamné uddlosti tykaijici se vyse uvedenych otdzek;

V zahdjeném rozsahu: priprava ndjemnich koncepci za Ucelem optimalizace
ndjemni struktury v rdmci pldnovdani rocniho rozpoctu;

Informace tykajici se zavedenych a pldnovanych ndjemnich aktivit;

Pfehled a monitorovdni kondicich ndjemnich smluv (vypovédni InOty pfi
ukonceni);

Zisk&vani vhodnych ndjemcu;

Vybér, povérovdani a monitorovdani obchodnikd s cennymi papiry:;

Vyuziti vhodnych médii za Ucelem prondjmu volnych prostor;

Pfiprava a jedndni ve véci ndjemnich smluv a dodatkl;

Zahdjeni vychozich prondjmd a/nebo prodlouzeni stdvajicich ndjemnich smiuv;
Informovdni zmocnitele v ramci Ctvrtletnich zprdv — pokud je nezbytné hidsit
vyznamné uddlosti tykaijici se vySe uvedenych otdzek;

Priprava friletého investicniho programu v rdmci rozpoctu;

V pripadé vyznamnych opatfeni: analyzy pldnovanych opatfeni / optimalizaci
z hlediska ndkladové efektivity a pfiprava procesnich doporuceni;

Vybér, vyjedndvdani a zaddvdani technickych sluzeb;

Dohled nad vyznamnymi technickymi a infrastrukturnimi opatfenimi v rdmci
smlouvy o obhospodarfovdni nemovitosti;

Ndklady na poradce (napf. architekty, technické pracovniky, obchodniky
s cennymi papiry a advokdtni kanceldre) za UCelem objasnéni technickych
otdzek;

Vychozi posouzeni nemovitostnich projektd;

Pravni poradenstvi;

Danové poradenstvi;

Strukturdini poradenstvi (napf. struktura akvizice Ci financovdni, korpordatni
finance, sluzby investi¢niho bankovnictvi);

Strukturdini naklady;

U&etnictvi, roéni uzavérky, audity;

Zprostredkovani pojistént;

Doporuceni véfitelU;

Technické posudky tykajici se Zivotniho prostfedi, legislativy v oblasti stavebnino
projektovani, atd.;

Cinnosti externich obchodnikl s cennymi papiry (pozemky, budovy);

Pfiprava znaleckych posudkld, zejména v oblasti vystavby, Zivotniho prostred:,
technického posouzeni a odhadu;
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+ Projektové fizeni, zejména s architekty, stavebnimi inzenyry, a sluzby v oblasti
konftroly projektu;

+ Stavebnisluzby;

+ Nd&kup, prodej a/nebo zdstavy nemovitosti a/nebo viastnickd a obdobnd
prava;

+ Vedenisoudnich spord a/nebo rozhodcich fizeni, a ddle zieknuti se prév a/nebo
finalizace vypordddni;

+ Finadlizace areference z hlediska pojistného kryti;

+ Uplatiovani jednostrannych prav na zmény v danovych otdzkdch a/nebo
poddavdni pfizndni k dani z pfijmu jménem zmocnitele;

+ Povéfovani prdvnich a/nebo danovych poradcl a vedeni fizeni zahrnujicich
statni orgdny (v€etné pravniho postihu) jménem Obhospodafovatele AIF nebo
nemovitostni spolecnosti; a ddle jiné ndklady v souvislosti s investicemi do
nemovitosti;

B.11 Vykonnostni odména
V souvislosti s AIF neni UCtovdna zadnd vykonnostni odména.

Schaan, 30. ¢ervence 2020

Obhospodarovatel AlF:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Depozitar:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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Priloha C: Specifické informace pro jednotlivé
zeme distribuce

Fond NEMO Fund je schvdlen pro distribuci v Lichtenstejnsku a mize byt predmétem verejné
nabidky a/nebo distribuce v zahranicni pouze v nize uvedenych zemich:

Doplnujici informace pro ¢eské investory

Fond NEMO Fund je pro U&ely vefejného obchodovdni registrovan u Ceské ndrodni banky
(CNB), Na Pfikopé& 28, 115 03 Praha 1; informace jsou k dispozici na webu CNB (www.cnb.cz).

Ndsledujici informace jsou uréeny potencidinim investordm do fondu NEMO Fund v Ceské
republice. Tyto informace doplnuji prospekt a poskytuji dalsi detaily v souvislosti s prodejem
v Ceské republice:

1.

Uvérovd instituce
Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Telefon: +423 388 21 25, Fax: +423 388 21 15

Distributor @rostory, kde mohou drzitelé podilovych listu (,investoii“) obdrzet
pozadované informace

Colosseum a.s, Londynsk& 730/59, 120 00 Praha 2

Telefon: 420 246 088 888, Email: info@colosseum.cz

Prospekt, v podobé zaklddaci listiny fondu, sdéleni klicovych informaci pro investory (KIID),

rocni apololetni vykazy ainformace oUpisech azpétnych odkupech jsou kezplatné k
dispozici ve vyse uvedenych prostordch.

Spolecnost Colosseum a.s bude informovat ojakychkoliv zméndch statutu a prospektu,
pricem? tyto informace zverejni v Ceské republice.

Lverejnovani

Informace o Cisté hodnoté aktiv, emisni cené/cené zpétného odkupu a Vechny ostatni

oficidini ozndmeni dndu NEMO Fund jsou k dispozici na webovych strdnkdch
Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li).

Kontakt na finanéniho arbitra pro neprofesiondini investory v Ceské republice
Kanceldr finanéniho arbitra, Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1

www finarbitr.cz

Ostatni informace

Vysledky &ndu NEMO Fund a ¢ho vzniku jsou k dispozici vpfislusnych finan&nich
vykazech z relevantni U¢etni obdobi ondu NEMO Fund, pficemz se mozné se s nimi
sezndmit vprostordch Eeského zdstupce. Pro prodeje vCeské republice ¢ zdvazné
né&mecké znéni prospektu a jinych dokumentd &i publikaci. Upisy jsou pfijimény pouze na
zAkladé platného prospektu vespojenis [) naposledy zvefejnénou auditovanou ro¢ni
Ucetni zdvérkou AF; nebo (i) naposledy zvefejnénou pololetni Ucetni z&vérkou —pokud
byla zvefejnéna po datu roéni UCetni zavérky. Potencidini kupujici podilovych listd by se
méli sezndmit s ménovymi predpisy a prislusnymi pravnimi a danovymi predpisy, které jsou
pro né relevantni.

ké investory
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formace pro
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Priloha D: Informacéni povinnost

Strety zajmu
V souvislosti se Obhospodafovatelem AIF se mohou objevit ndsledujici strety zajmu:
Z4ajmy investor( by mohly kolidovat s ndsledujicimi zajmy:

Z4ajmy Obhospodarovatele AIF a spoleCnosti / osob, které jsou s nim Uzce spojeny
Z4djmy Obhospodarovatele AIF a jeho klientd

Z4ajmy Obhospodarovatele AIF a jeho investord

Zajmy jednotlivych investord Obhospodafovatele AlF

Zd&jmy urcitého investora a fondu

Zajmy dvou fondU

Z4ajmy zaméstnanc Obhospodaiovatele AlF

LR R R R R N 2

Okolnosti nebo vztahy, které mohou vést ke stfetu z&jmu, zejména zahrnuii:

Motivaéni systémy pro zaméstnance

Transakce zaméstnancl

Vifeni ve fondu

Pozitivni vykresleni vysledkd fondu

Transakce mezi Obhospodarovatelem AIF a fondy nebo jednotlivymi portfoli, kterd
obhospodaruje

Transakce mezi fondy a/nebo jednotlivymi portfolii, kterd Obhospodarovatel AIF
obhospodaruje

Spojeni nékolika piikazd (tzv. blokové obchody)

Jmenovdani Uzce propojenych spoleCnosti a osob

Jednotlivé investice vyznamného rozsahu

Casté presuny aktiv / obchody s aktivy

Urceni In0t / uzdveérek

Pozastaveni zpétnych odkupl

Alokace IPO

* * ¢

L R R R R N R 2

Pfi feseni stietl zajm0 Obhospodafovatele AlF pouZivd ndsledujici organizaéni a administrativni
opatfeni, aby stietOm z&m0 zabrdnil, resp. aby je vyresil, prosefiil, urovnal, zaznamenal a
nahldsil, resp. aby jim pfedchdzel:

+ Ifizeni oddéleni Compliance, které monitoruje dodrzovdni z&kond a pravidel a kterému
musi byt hld$eny pripadné strety zaimu

¢+ Povinnost oznamovat strety z&jmU

¢+ Organizacni opatreni, napriklad:

o Definovani povinnosti pro predchdzeni nepfiméreného vlivu

o Pravidla chovdani pro zaméstnance tykaijici se obchodovdani na viastni Gcet

o Pravidla chovdni upravuijici pfijimdni a poskytovdni dard, pozvdni, jinych uZitkd a
prispé&vkl

o Ld&kaz obchodovdnizasvécenych osob

o Ld&kaz praktik oznacovanych jako ,front running" a ,parallel running*

Zavedeni pravidel a postupl pro odménovani

Z&sady pro zohledniovani z&jmU klientd

Z4sady pro monitorovdani sigdnanych investi¢nich pokyn

Z4&sady pro realizaci obchodnich rozhodnuti (pravidla pro nejlepsi provadéni)

Zasady pro déleni Cdstecnych realizaci

Zavedeni Casu pro prijimdani prikazd (Ihdt/uzdvérek)

L R R R R 2

Reseni sporu

t
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Investofi jsou oprdvnéni — bezplatné a Ustné &i pisemné - podat pfipadné stiznosti
Obhospodafovateli  AIF  nebo jeho zaméstnancim v souvislosti s fondy, které
Obhospodarovatel AIF obhospodaruje, a vyjadrit své obavy, pfdni a potreby.

Pravidla Obhospodarovatele AlF tykajici se feseni stiznosti a postup pro feseni stiznosti investord
jsou uvedeny na webovych strdnkdch Obhospodarovatele AIF (www.ifm.li), kde do nich Ize
bezplatné nahlédnout.

Zasady pravidel hlasovani v rdmci valnych hromad

Obhospodafovatel AIF bude vykondvat prava akciondid a véfiteld, kterd souviseii s investicemi
v rdmci obhospodafovanych aktiv fondu, nezdvisle a ve vyhradnim zdjmu investor.

Pokud jde o jednotlivé transakce, je Obhospodarovatel AIF oprdvnén urcit, zda bude pfislusnd
prava akciondrd/vériteld pro dany fond vykondvat piimo, nebo je svéfi treti osobé, plipadné
se vykonu téchto prdv vzda.

Pokud Obhospodarovatel AIF neudéli vyslovné pokyny, je prislusny depozitdr oprdvnén - nikoliv
aviak povinen - vykondvat akciondrskd, spoluvlastnickd a jind prava, kterd jsou souldsti
investic.

V souvislosti s fransakcemi, které maji vyznamny viiv na zdjmy investor(, je Obhospodarovatel
AlF oprdvnén vykondvat hlasovaci prava sém, pripadné muize udélit vyslovné pokyny.

Aktivni vykon hlasovacich prdv se zejména uplatni v pfipadech, kdy byla jasné identifikovdna
potfeba hdjit zajmy investord. Vykon hlasovacich prdv je povinny pouze tehdy, jsou-li dotéeny
vyznamné zdjmy. Zdjmy nejsou dolozitelné dotcCeny, pokud prislusné akciové pozice

nepredstavuji vyznamnou Cdast trzni kapitalizace.

Cilem Obhospodarovatele AIF je predchdzet stretm z&mO plynoucich z vykonu hlasovacich
prdv, pfipadné tyto strety zviddat &itesit v zajmu investor.

Pfi vykonu hlasovacich prav bude brdt Obhospodafovatel AlF v Uvahu zdjmy investord aktiv
AlF, pficemz bude jednat ve svétle skutecnosti, Ze vykon hlasovacich prdv musi byt v souladu
s cili investi¢ni politiky pro dand aktiva.

Pravidla Obhospodarovatele AIF upravujici hlasovaci prdva (strategie pro vykon hlasovacich
prav a prav vériteld, opatfeni, informace o prevenci stfetd zamU0, atd.) jsou bezplatné
k dispozici na webovych strankdch Obhospodarovatele AIF (www.ifm.li).

Spravny zpusob provadéni obchodnich rozhodnuti

Pokud bude Obhospodarovatel AIF provdadét obchodni rozhodnuti za portfolia, kterd mu byla
svéfena do obhospodarovdni, bude jednat v nejlepsim zdjmu prislusného fondu.

Obhospodarovatel AlF bude pfijimat viechna opatfeni nezbytnd k zqjisténi nejlepsich moznych
vysledkO pro fondy (nejlepsi realizace), a to ve své&tle cen, ndkladd, rychlosti realizace,
pravdépodobnosti realizace a vypordddni, rozsahu a povahy piikazu a jinych aspektd, které
jsou relevantni pro realizaci/provedeni prikazu.

Pokud jsou portfolio manazefi oprdvnéni provddét transakce, budou smluvné zavdazdni
aplikovat vhodné zdsady sprdvného provadéni prikazd, pokud jiz nemaiji povinnost dodrzovat
z&sady spravného provdadéni prikazl dle prislusnych zdkond a predpisy.

Investofi mohou nahlédnout do zdsad upravujicich provddéni obchodnich rozhodnuti
(pravidla spravného provadéni piikaz0) na webovych strdnkdch Obhospodafovatele AlF
(www.ifm.li).
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