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VYKONNOST FONDU K DATU 16.09.2020

OBDOBI % OBDOBI %

1 mésic 0,64% 2014 3,19 %
3 mésice 2,09% 2015 4,77 %
6 mésicul 10,39 % 2016 7,44 %
1 rok 3,24% 2017 4,46 %
od zahajeni éinnosti (p.a.) 4,50% 2018 -0,87 %
k min. IH (p.a.) 2,71% 2019 6,46 %
VYVOJ AKTUALNi HODNOTY PL K DATU 16.09.2020
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STRUKTURA MAJETKU K DATU 16.09.2020

. Dluhopisy domdci 19,61%
. Hotovost domdci 2,17%

. Pod.listy zahraniéni 6,97%
O Dluhopisy zahranicni 70,27 %

O Hotovost zahraniéni 0,65%

O Ostatni 0,35%

Upozornéni: Vyvoj v minulosti ani souc¢asna vykonnost nedava
zadné zaruky budouciho vyvoje. Aktualni hodnota podilovych listd
mlzZe stoupat i klesat a neexistuje Zadna zaruka dosahnuti
urcitého vynosu a ani zaruka, ze hodnota investice nepoklesne pod
vysku vstupni investice. Veskeré informace zde uvedené maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit statut
nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

CENNE PAPIRY V PORTFOLIU S NEJVYSSi VAHOU K 31.08.2020

CENNY PAPIR % CENNY PAPIR %
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA K DATU 31.08.2020

V srpnu se darilo rizikovym aktivim, naopak statni dluhopisy
mirné korigovaly. Divodem byl narast inflaénich ocekavani, ke
kterému prispéla deklarovana Gprava ménové politiky americké
centralni banky. FED bude nadale cilovat primérnou inflaci, coz

by v nasledujicich letech mohlo vést k vyssi inflaci v ekonomice.

Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist posilil o 0,75%
a high yield trh v Evropé pridal dokonce 1,4%.

V srpnu jsme na primarnim trhu koupili dluhopis prepravce plynu
Navigator Gas. Splaceny dluhopis producenta masa JBS jsme
nahradili bondem konkurencni firmy Minerva. Realizovali jsme zisk
na dluhopisu PEMEX 2047 a casti pozice TMR 2021. Fond rovnéz
obdrzel penize ze splaceného bondu EPH. Vytvorili jsme
hotovostni rezervu pro pripad korekce na trhu. Modifikovana
durace portfolia klesla na 2,7. Hruby vynos do splatnosti portfolia
dosahoval 4,1%.

S prichodem americkych voleb a vysokymi Urovnémi americkych
akciovych indexu roste riziko podzimniho zakolisani trha. Pripadny
rast cen statnich dluhopist bychom radi vyuzili pro ¢asteéné
zajisténi urokového rizika.

Benchmark: Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark) a ani nekopiruje zadny urcity index

Cilem investic¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rdstu v
dlouhodobém horizontu zejména prostfednictvim investic do
dluhopisl, a to i instrumentd s vy$$im investorskym rizikem. Fond neni
ve vybéru dluhopist vazan zadnym indexem, neni omezovan kategorii
emitenta, mirou durace portfolia ani pozadavky na hodnoceni kvality
dluhopist (rating) a ve fondu je mozna vysoka koncentrace
jednotlivych druh( aktiv. Do fondu budou pofizovany investi¢ni
nastroje, které drzi nebo si je ochotna koupit sama skupina J&T. Fond
je uréen zejména dlouhodobym investorum, ktefi pozaduji vynos
vyrazné presahujici zhodnoceni bankovnich vkladu, ale ktefi jsou
schopni tolerovat a financné unést i kratkodobé ztraty.

ZAKLADNI UDAJE
Rizikovost fondu stredni

Min. investicni horizont (IH) 3 roky

specialni fond cennych papird, smiseny

REER otevreny podilovy fond
ISIN SE CZ0008473634
ISIN CDCP Neni veden v CDCP
Bloomberg JTBONDC CP

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and
Ing. Martin Kujal, CFA

Spravce fondu
Depozitar fondu

Manazer fondu

Datum zahajeni ¢innosti 01.12.2011
Vlastni kapital celkem 4892 741 174,590 CZK
Aktualni hodnota PL 1,4733 CZK
Zména aktualni hodnoty PL 0,13 %
Min. vstupni investice 300 CZK
Min. vySe dalsi investice 300 CZK
Max. vstupni poplatek 3,00 %
Max. vystupni poplatek 0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 %
pramérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

Poplatek za spravu

Stanoveni aktualni hodnoty minimalné jednou za mésic
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