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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 4% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474210 Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Vyvazeny, otevfeny podilovy fond je dosahovat ve stfednim aZ dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni
vyjadreného v Ceskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer pfedeviim do fondi se zaméFenim na akciové a dluhopisové investice a pouze
v mensi mife do dal3ich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v ddsledku legislativnich zmén Vyvazené portfolio, tvofené prostiedky klientd ze smluv
0 obhospodafovani typového portfolia, 100% alokovano do fondu Active Invest VyvaZzeny, otevfeny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle stejné
investi¢ni strategie jako VyvaZené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listuk 31.07.2020 1,131 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 3 638,94 mil. K¢ 1 mésic 0,38 % —1,48 %
Pocet titulti v portfoliu 36 3 mésice 4,75 % 0,29 %
Celkova nakladovost 2,23 % 6 mésicl -1,89 % -0,14 %
Maximalni vykonnost (4 roky) 51,54 % 9 mésich -1,19 % 0,67 %
Minimalni vykonnost (4 roky) —-1285% 1 rok -1,26 % 1,26 %
3 roky -0,33 % 6,54 %
3 roky p.a. 0,11 % 2,13 %
5 let 0,81 % 8,32 %
Americky dolar 6,3 % 5 let p.a. 0,16 % 1,61 %
Ceskd koruna 80,2 % 10 let 35,78 % 49,27 %
Euro 10,1 % 10 let p.a. 3,11 % 4,09 %
Japonsky jen 34 % 0d 1. 1. 2004 74,07 % 82,31%
0d 1. 1. 2004 p.a. 3,40 % 3,69 %
CENNY PAPIR ZEME PODIL 200 4 r20%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region 20,43 % 175 1 - 15%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stredoevropsky region 13,59 % 150 A - 10%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region 7,34 % 125 1 - 5%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globélnironviejidsethy 6,47 % 100 = - 0%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Isko 5,92 % 75 1 r-o%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equityl Asie (bez Japonska) 2,72 % 50 A - -10%
Templeton Asian Growth Fundl Asie (bez Japonska) 2,68 % 25 A - -15%
FF — Emerging Asia Fundl Asie (bez Japonska) 2,62 % 0 - i O 0 O Mg © o oo -20%
Conseq realitni Ceskarepublika 2,61 % S8s8ssss53535222323¢%
BNP Paribas US Multi-Factor Equityl Spojené Staty 2,33 % Levé osa — hodnota (cena) ——Fond
Prava osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazornuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostiedkl Vyvazeného portfolia klientli ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Viyvazeny). Hodnota investic mdze v ¢ase jak
rUst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani navratnost plivodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV ROZLOZENi AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Fondy alternativnich investic Stfedoevropsky region

Akciové fondy - vyspélé trhy Severni Amerika

Evropa

Akciové fondy - rozvijejici se trhy Japonsko
Akciové fondy - stfedni Evropa Ostatni vyspélé trhy
Kratkodobé investice Asie (bez Japonska)
Dluhopisové fondy - v méné Latinskd Amerika

portfolia Vychodni Evropa

Dluhopisové fondy - ostatni
P y Ostatni rozvijejici se trhy

Ostatni zavazky a pohledavky Globalni
0% 10% 20% 30% 40% O‘I%a 1OI% ZOI% 3OI% 4OI%
mFond m Benchmark m Fond m Benchmark
VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) —0,44 % —0,44 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 4,69 % -3,15%
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 8,42 % 0,30 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 1,56 % -3,64 %
ML Global Government Bond 3,29 % —4,44 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

S postupem casu stale vice vime o nemoci covid-19, dokézeme ji lépe Iécit, vyviji se vakciny, mutuje do slabsich, méné zavaznych forem. Pocet nakazenych
se celosvétové pohybuje na letosnich maximech, avsak i tak vétsina akciovych trhd pokracuje v ristovém trendu. Extrémné uvolnéné ménové politiky centralnich
bank, relativné optimistické vyhledy do dalSich ctvrtleti a dobré hospodarské vysledky spolecnosti za druhé Ctvrtleti jsou nadale podporou akciovym trhlim.
Nejlépe se v Cervenci dafilo akciim na rozvijejicich se trzich. Zazafily predevsim cinské akcie, jez podpofila zprava o rlstu cinské ekonomiky, ktery se jiz dostal
mezirocné do kladnych hodnot. Prekvapivé dobré data ukazujici na rychlejsi hospodarské zotaveni pak pomohla k vysokym zisklim akciim v Brazilii. V rdmci
vyspélych trhi pokracovaly v dobrych vysledcich americké akcie, kterym opét silné poméhala nadprliméma vykonnost velkych technologickych firem. Naopak
se pfilis nevedlo zapadoevropskym, japonskym a regionalnim akciim. Podobné jako minuly mésic byl vyvoj na dluhopisovych trzich poklidny, vynosy americkych
a némeckych statnich dluhopisd doznaly jen malych zmén. Ceska vynosova kfivka se béhem €ervence posunula nahoru a zvjila sviij sklon. Na pozadovanych
vynosech dlouhodobych dluhopist se podepsala zejména vyssi nez ocekdavand inflace. Ceny dluhopist z téchto ddvodd nahoru opét tlacila pfedevsim poptavka
investord, ktefi po masivnich stimulech hledaji pfileZitosti pro umisténi volné hotovosti, a také pokles kreditnich marZi, coz pro zménu odrazelo zvyseny zajem
po rizikovéjsich dluhopisech.

V pribéhu mésice jsme se rozhodli vyuZit rychlého zotaveni akciovych trhi, které jiz vétSinou umazaly velkou ¢ast ztrat zplisobenych koronavirovou krizi,
k vybéru zisk. Mirmé jsme proto sniZili (proporcionalné) zastoupeni akcii v portfoliu, a to ve prospéch dluhopisovych fond(. Stéle v3ak z(stavame celkové proti
srovndvacimu benchmarku v akciich nadvazeni. Naddle jsme pokracovali v zajistovani 75 % dolarové a 25 % eurové expozice vici koruné. V Cervenci koruna proti
euru i dolaru celkové posilila, coZ vyznamné prispélo k lepsi vykonnosti portfolia. Hodnota fondu vzrostla mezimési¢né o 0,38 %, zatimco benchmark odepsal
za stejné obdobi ztratu 1,48 %.

Situace ohledné nemoci covid-19 se za uplynuly mésic vyrazné nezménila. Spolecnost si postupné pfivykd a na aktudini situaci se adaptuje. Prvotni panika
odeznéla, zdravotni systémy byly nastaveny, viady nyni nepfistupuiji k dalsim plo3nym omezenim, obchody se oteviraji, firmy obnovuiji vyrobu, centraini banky
nadale vée podporuji uvolnénymi ménovymi politikami a vlady fiskalnimi podplrnymi balicky. To v3e se na akciovych trzich nyni projevuje v pozitivni naladé.
StéZejni vsak bude nastartovani ekonomik. Zotaveni dvéry spotfebitele je nutnou podminkou. Akceleraci ekonomické aktivity ocekavame v nasledujicich mésicich,
pfi¢emZ na predkrizové Urovné se nedostaneme ani v piistim roce. RUst ziskovych ukazatelli korporaci by se mél vyraznéji dostavit aZ v poslednim Ctvrtleti
leto3niho roku. Vyhled na globdini akciové trhy pro zbytek roku 2020 mame regionlné selektivni — pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, nadéle opatrni
banky navy3enym programem nakup( vladnich dluhopisd. Naopak korporétni dluhopisy jsou podle naSeho nézoru po pfedchozim silném propadu stale pomérné
atraktivni, coZ ostatné stale dobfe ilustrujf kreditni marZe, jeZ se momentalné i nadéle pohybuji pomérné vyrazné nad trovni dlouhodobych minim z pfelomu roku.

Dvule2|ta up,oz.ornem. o ) - ) o / , KONTAKTUJTE NAS
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené

v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. fondy@conseq.cz
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miize s ¢asem '

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani u 1420 225 988 225
ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi

poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti WWW.CONSEq.z

Conseq Investment Management, a.s. nebo na WWWw.conseq.cz.


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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SLOZENIi FONDU

NAZEV FONDU

KRATKODOBE INVESTICE
Penize a penézni ekvivalenty
Conseq Invest Konzervativni A

FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA

Conseq Invest Dluhopisovy B

Conseq korporatnich dluhopist A
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A
PIMCO GIS Income Fund |

FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC
Conseq realitni

FF — Global Property Fund |

AKCIOVE FONDY

Conseq Invest Akcie Nové Evropy B
BNP Paribas Asia ex—Japan Equity |
Templeton Asian Growth Fund |

FF — Emerging Asia Fund |

BNP Paribas US Multi—Factor Equity |
FF — America Fund |

BGF US Basic Value 12

Franklin Mutual U.S. Value Fund |

Templeton Asian Smaller Companies Fund |

NN (L) EURO Equity | Cap

BNP Paribas Euro Equity |

BNP Paribas Europe Small Cap |
LOYS Aktien Europa |

Allianz China A-Shares WT

BNP Paribas US Small Cap |
Franklin Mutual European Fund |
FF — Australia Fund |

BGF European Equity Income Fund 12
BNP Paribas Russia Equity |

FF — Japan Aggressive Fund |
Templeton Frontier Markets Fund |
Allianz Europe Equity Growth WT
FF — Latin America Fund |

BNP Paribas Latin America Equity |
NN (L) Japan Equity |

Allianz Japan Equity WT (JPY )
BNP Paribas US Mid Cap |

BNP Paribas Japan Equity |

Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. |

OSTATNI

TERITORIUM

Stredoevropsky region

Stredoevropsky region
Stredoevropsky region

Globalni rozvijejici se trhy
Globalni

Ceské republika
Globalni

Irsko

Asie (bez Japonska)
Asie (bez Japonska)
Asie (bez Japonska)
Spojené Staty
Spojené Staty
Spojené Staty
Spojené Staty

Asie (bez Japonska)
Evropa

Evropa

Evropa

Evropa

Cina

Spojené Staty
Evropa

Austrélie

Evropa

Rusko

Japonsko

Ostatni rozvijejici se trhy
Evropa

Latinsk& Amerika
Latinska Amerika
Japonsko

Japonsko

Severni Amerika
Japonsko

Japonsko

x

MENA

CZK
CZK

CZK
CZK

CZK
usb

CZK
usD

CZK
EUR
usD
usb
usb
usD
usb
usb
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usD
EUR
usb
EUR
EUR
JPY
usD
EUR
usb
usD
JPY
JPY
usD
JPY
JPY

MESICNI VYKONNOST
V ZAKL. MENE VKC
n/a n/a
0,23 % 0,23 %
0,40 % 0,40 %
0,25 % 0,25 %
-1,76 % -1,76 %
1,95 % 5,68 %
n/a n/a
n/a n/a
-2,90 % -2,90 %
3,14 % 0,96 %
10,28 % 2,02 %
6,62 % -1,36 %
5,07 % -2,80 %
3,72 % —4,05 %
3,70 % -4,06 %
3,59 % 4,17 %
4,91 % -2,95 %
-1,08 % =3,17 %
-0,36 % =247 %
0,68 % -1,45 %
-0,70 % -2,80 %
15,52 % 6,87 %
3,39% -4,35%
-2,40 % -4,46 %
4,91 % -2,95%
1,12 % -1,02 %
0,86 % =1,27 %
-1,32% —6,25%
-0,80 % -8,23 %
3,36 % 1,18 %
8,96 % 0,80 %
10,34 % 2,08 %
—6,57 % =11,24 %
-1,76 % —6,67 %
5,99 % -1,95 %
-1,15 % -6,09 %
4,41 % -9,18 %

PODIL
VE FONDU

9,06 %
1,72 %
7,34 %
34,02 %
20,43 %
13,59 %
8,52 %
6,47 %
2,05 %
3,98 %
2,61 %
1,37 %
43,76 %
5,92 %
2,72 %
2,68 %
2,62 %
233 %
1,74 %
1,71 %
1,61 %
1,61 %
1,53 %
1,53 %
1,50 %
1,45 %
1,41 %
1,41 %
1,39 %
1,24 %
1,20 %
1,15 %
1,11 %
1,04 %
0,98 %
0,73 %
0,72 %
0,59 %
0,47 %
0,47 %
0,47 %
0,46 %
0,66 %

KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich (celem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli méize s casem

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi

poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

fondy@conseq.cz

n +420 225988 225

WWW.Conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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