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Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 2,5% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474194 Fixni manazersky poplatek: 0,75% p.a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, je dosahovat ve stfednim aZ dlouhodobém horizontu stabilniho
zhodnoceni vyjadfeného v Ceskych korundch. Fond investuje zejména do cennych papirl vydavanych Dluhopisovymi fondy, a pouze v mensi mife
do dal3ich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Konzervativni portfolio, tvofené prostiedky klientd ze smluv
o obhospodarovani typového portfolia, 100 % alokovéno do fondu Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle
stejné investi¢ni strategie jako Konzervativni portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.07.2020
Hodnota podilového listu k 31.07.2020 1,0542 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 486,44 mil. K¢ 1 mésic 0,27 % 0,76 %
Pocet titulli v portfoliu 18 3 mésice 3,11 % 0,72 %
Celkova nakladovost 1,50 % 6 mésicti 1,02 % 2,77 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 21,89 % 9 mésicti -0,69 % 217 %
Minimalni vykonnost (2 roky) 9,21 % 1 rok —0,34 % 2,59 %

3 roky 1,01 % 4,82 %

. ) 3 roky p.a. 0,33 % 1,58 %

MENOVA EXPOZICE 5 let 162 % 5,99 %
Americky dolar 1.7 % 5 let p.a. 032% 1,17 %
Ceska koruna 96,6 % 10 let 18,95 % 29,32 %
Euro 1,2 % 10 let p.a. 1,75 % 2,60 %
Japonsky jen 0.5 % 0d 1. 1. 2004 51,60 % 57,74 %

0d 1. 1. 2004 p.a. 2,54 % 2,79 %
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
CENNY PAPIR ZEME PODIL 140 - 2%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region 34,31 % 150 - . V,;_wfv L 10%
Conseq korporatnich dluhopisii A Stredoevropsky region 19,06 % 140 - L 8%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region 17,69 % 130 A - 6%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globdinirozvijgjidse thy 4,89 % 120 - I ‘ - 4%
Conseq realitni Ceskarepublika 2,67 % 110 + ‘ - 2%
NN (L) Emerging Markets High Dividend |  Globdlnirozviiejicisethy 2,10 % 100 + r 0%
NN (L) Intemational Czech Bond | Stfedoewropskyregion 1,81 % 90 1 2%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni 1,56 % 80 1 r 4%
FF - Global Property Fund | Globalni 1,33 % IO o e 006 N mam© oo %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Isko 0,83 % § § § § § § § § é é é é é é é é §

Levé osa — hodnota (cena) e Fond
Prava osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazorfuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedk( Vyvazeného portfolia klientl ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Vyvazeny). Hodnota investic mGze v ¢ase jak
rGst, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost pavodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic
Akciové fondy - vyspélé trhy
Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

-20% 0% 20% 40% 60%
mFond = Benchmark

VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) —0,44 % —0,44 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 4,69 % -3,15 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 8,42 % 0,30 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) -1,56 % -3,64 %
ML Global Government Bond 3,29 % —4,44 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

S postupem Casu stale vice vime o nemoci covid-19, dokazeme ji lépe lécit, vyviji se vakciny, mutuje do slabsich, méné zavaznych forem. Pocet nakazenych
se celosvétové pohybuje na letosnich maximech avsak i tak mezi investory panovala celkové pozitivni nalada. | v ¢ervenci byl proto vyvoj na dluhopisovych
trzich poklidny, vynosy americkych a némeckych statnich dluhopis doznaly jen malych zmén. Ceska vynosova kfivka se béhem ¢ervence posunula nahoru
a zvysila svhj sklon. Na poZadovanych vynosech dlouhodobych dluhopist se podepsala zejména vyssi neZ ocekévand inflace. Ceny dluhopisd z téchto divodl
nahoru opét tlacila predevsim poptévka investord, ktefi po masivnich stimulech hledaji pfileZitosti pro umisténi volné hotovosti, a také pokles kreditnich marZi,
oz pro zménu odrazelo zvyseny zajem po rizikovéjsich dluhopisech.

V prlibéhu mésice jsme se rozhodli vyuZit rychlého zotaveni akciovych trh, které jiz vétSinou umazaly velkou ¢ast ztrat zplsobenych koronavirovou krizi,
k vybéru ziskd. Miré jsme proto sniZili (proporciondlné) zastoupeni akcif v portfoliu, a to ve prospéch dluhopisovych fondd. Stale v3ak z(stdvdme celkové
proti srovnavacimu benchmarku v akciich nadvazeni. Je ale tfeba mit na paméti, Ze akciové slozka je v portfoliu relativné mala. Také jsme do portfolia zaradili
novy dluhopisovy fond, ktery investuje pfedeviim do Ceskych statnich dluhopist. Hlavnim diivodem je pfiblizeni k maximélnimu podilu v jednom fondu, coZ je
dano investi¢nimi limity fondu. Nadale jsme pokracovali v zajistovani 75 % dolarové a 25 % eurové expozice v{ici koruné. V Cervenci koruna proti euru i dolaru
celkové posilila, coZ vyznamné prispélo k lepsi vykonnosti portfolia. Hodnota fondu vzrostla mezimésiéné o 0,27 %, zatimco benchmark odepsal za stejné
obdobi ztratu 0,76 %.

Na jedné strané extrémni emisni aktivita vlady, kterd letos vytvofi zhruba 500miliardovy deficit (@ v pfistim roce to bude o jen max o 100 mld lepsi), a persistentné
vysokd domdci inflace, na strané druhé pokles sazeb CNB na nulu, extrémni uvolfiovani ménové politiky v eurozoné, domaci bankovni sektor ve vyrazném
prebytku likvidity a komercni banky, které v ¢ase koronavirové nejistoty preferuji plij¢ovat statu neZ pdjcovat obyvatel(m Ci firmam. Potfeba statu financovat se na
dluhopisovém trhu tak zlstane po delsi dobu vyrazné zvysend. V Ceskych pomérech to sice nemusi nutné automaticky znamenat okamZity narlist pozadovanych
vynos( (pokles cen), dle naSeho nazoru je to v3ak klicovy rizikovy faktor ve scéndfi déletrvajici recese. V tomto ohledu nesmime také zapominat na pretrvavajici
vysoky (a v rdmci CEE regionu i historicky vyrazné nadprdmémy) podil drzby ceskych statnich dluhopist zahrani¢nimi investory (téméf 40 % celkového objemu),
jenz v pfipadé zhor3eni trzniho sentimentu ¢ vnimaného makroekonomického fundamentu CR miize vést k turbulencim na trhu a i k rozsahlym cenovym ztratam
vladnich dluhopisi. Co se ty¢e ménové politiky CNB, dle posledni kvartalni prognézy a komentéF(i ze srpnového zasedéani bankovni rady Ize prozatim ocekévat
stabilitu sazeb, jejich dalsi (kosmetické) snizeni jiz neni pravdépodobné, stejné tak, jako pouZiti nekonvencnich nastrojd na dalsi ekonomickou stimulaci. My naopak
vniméme riziko spie smérem k vy$sim sazbam v dFivéjsim horizontu, neZ vyplyva z prognézy CNB (2. pololeti 2021) a to v dlisledku vys3i realizované inflace

bude brénit Evropska centraini banka navysenym programem nakupd viadnich dluhopisd.

Dilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace

uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gicelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni fondy@conseq.cz
shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd maze

s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost péivodné investované castky, neprebira odpovédnost u +420 225 988 225
za jednani ucinéna na podkladé dajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Gplnost téchto dajd, a doporucuje investorlim konzultovat investicni zaméry

s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle Www.conseq.cz

spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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SLOZENI FONDU
NAZEV FONDU TERITORIUM ~ MENA  MESICNIVYKONNOST PODIL
V ZAKL. MENE VK¢ VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE 29,40 %
Penize a penézni ekvivalenty CzZK n/a n/a 11,71 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,23 % 0,23 % 17,69 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 55,18 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzK 0,40 % 0,40 % 34,31 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,25 % 0,25 % 19,06 %
NN (L) International Czech Bond | Stfedoevropsky region CZK n/a n/a 1,81 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 6,45 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK -1,76 % -1,76 % 4,89 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD 1,95 % —5,68 % 1,56 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 4,01 %
Conseq realitnf Ceské republika CZK 0,30 % 0,30 % 2,67 %
FF - Global Property Fund | Globalni usD n/a n/a 1,33 %
AKCIOVE FONDY 6,18 %
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usb 9,74 % 1,52 % 2,10 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Irsko CZK -2,90 % -2,90 % 0,83 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR -0,36 % =247 % 0,66 %
NN (L) European Equity | Evropa EUR —-0,90 % -2,99 % 0,66 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 5,07 % -2,80 % 0,43 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY —6,57 % =11,24 % 0,42 %
FF - America Fund | Spojené Staty usb 3,72 % -4,05 % 0,34 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 3,59 % 4,17 % 0,34 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 3,39 % 4,35 % 0,20 %
FF - Australia Fund | Australie usb 4,91 % -2,95% 0,19 %
OSTATNI -1,.21%

Dilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdélent klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené

v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. fondy@conseq.cz

Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miiZe s ¢asem

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, nepfebird odpovédnost za jednani u +420 225 988 225

ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi

poradci. Dali informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy miizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Www.conseq.cz

Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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