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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trendl na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvori silné domaci spolecnosti s
jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby na

Akciové trhy uvitaly novy rok 2023 solidnim rlistem, v Cele staly opét evropské akcie,
tentokrat dohromady s akciemi ¢inskymi. Zruseni covidovych opatfeni mélo pro asijské
indexy podobu politi Zivou vodou, a to pomohlo i akciim v Evropé, kdyz fada produkt(
vyrabénych na starém kontinentu putuje pravé do Ciny, predevsim vyrobky luxusniho
charakteru s vyssi marzi. Postupné se k rlstu pridaly i americké trhy, kdyZ investori zacali

zacefiovat jen mirné zvednuti sazeb o +0.25 %, a vysledkova sezéna se rozjela
na pozitivni viné. S&P pfidalo +6 % za leden, Nasdaq dokonce pres +10 %, Praha +11 %,
za mésic vice nez +14 %, ¢imz odmazal celou ztratu za rok 2022! Dafilo se viem titulim
z prvni desitky nejvétsich pozic, vyrazné plus pridala Meta, Cameco a Cez.

Aktivné jsme s portfoliem pracovali, na zacatku mésice jsme navysili pozice
v Qualcommu, CEZu, otevieli long pozice na Ryanairu a Bayeru, v priibéhu mésice jsme
zaradili spekulaéni pozici Sarepta Therapeutics. Pobrali jsme ¢ast profitu na Allianz, Tevé,
Societe Generale, Airbnb, a Camecu, nad 900 K¢ jsme vyhodili Cez, ktery jsme nabrali
na zacatku mésice, kompletné jsme se ziskem exitovali z Netflixu, pfed navysenim
kapitalu jsme prodali TUI. Navysili jsme podil cashe nékam k 17 % portfolia, kdyz
optimismus na trzich je z naseho pohledu az pfilis vysoky a korekce mize dorazit
kdykoliv.

Vykonnost fondu k 31.01.2023

trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledk(.
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19,14% -5,81% 18,81% 12,43% 29,73% -11,46%
Nejniz$i hodnota za 12 més. 3.5291
Ocenovani Den
Vyvoj hodnoty
5.0
4.0
Poplatky a naklady
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 22,06% Technologie 15,84%

Spojené staty americké 16,88% Energetika 15,59%

Némecko 8,39% Finance 12.27%

Kanada 6,71% Pramysl| 10,44%

Spojené kralovstvi 4,50% SpotFebni zboZi, cyklické 9,64%

Ostatni 41,45% Ostatni 36,22%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 54.39% Americky dolar 36,35%

Akcie domaci 22,06% Euro 23,01%

Hotovost zahrani¢ni 972% Britska libra 476%

Hotovost domaci 542% Hongkongsky dolar 2,48%

Ostatni 8,41% Ceska koruna 33,40%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CZK 15,59% Ceska republika Energetika
Meta Platforms Inc. usD 7.29% Spojené staty americké Technologie
KOMERCNI BANKA CZK 6,47% Ceska republika Finance
CAMECO CORP usD 5,05% Kanada Zakladni suroviny
VOLKSWAGEN AG-PREF EUR 4.96% Némecko Spotfebni zboZi, cyklické
BNP CHINA EQUITY - | C usD 3,62% Lucembursko Fondy
AIRBNB INC usD 3,44% Spojené staty americké Spotfebni zboZi, cyklické
Qualcomm Inc usD 343% Spojené staty americké Technologie
CENERGY HOLDINGS SA EUR 2,64% Belgie Pramysl
Alibaba Group Holding Ltd HKD 2,48% Cina Technologie

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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