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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Finanéni trhy zaZily pozitivni zacatek roku. Trzni sazby poklesly za soucasného rlistu Dluhopisovy fond investujici primarné do podnikovych dluhopist, jejichZ aranzérem je J&T
cen akcii. Trhy vyhlizeji obrat v politice centralnich bank a ocekavaji oznameni jejich Banka. Jadro fondu je doplnéno o zahranicni investicni pfilezitosti, kde fond vyuZziva expertizu
mirnéjsiho pfistupu k utahovani monetarnich podminek. | proto budou Ginorova zasedani nasich odbornik(i v oblasti tzv. high-yield dluhopisd. Fond kombinuje kratkodobé a
a komentafe centralnich bankéfl velmi ddlezitd. Ceska koruna nadale posilovala, stfednédobé splatnosti s cilem dosahovat zajimavy a predikovatelny vynos pfi nizké mife
prestoze nas nejvétsi soused Némecko reportuje nadale slabsi ekonomicka data. Index kolisani investic. Fond nabizi investordim moznosti investovat v korundch, eurech i dolarech a
dolarovych high vyield podnikovych dluhopis( vzrostl o 3,9 %, stejny trh v Evropé vzrostl pro kazdou ménu volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou. Dividenda je vyplacena
02,8 %. pololetné a dividendové tFidy vyplaci cely dosazeny vynos.

V lednu jsme nakoupili do portfolia némeckého tézare ropy Wintershall PERP
2,4985 %. Také jsme nakoupili IBM 175 % 2027 a Sazka float 2028. PFidali jsme fond
rozvijejicich se trhdl PIMCO a Volkswagen Perpetuitu s kuponem 3,375 %. Modifikovana
durace €ini 2,0. Vynos do splatnosti portfolia ¢ini 7,1 % p.a.

Makroekonomicka data spolu s vysledkovou sezénou budou v Gnoru ve stfedu déni.
Vedle samotnych vysledk( firem za 4Q budeme sledovat zejména vyhledy managementu
a jejich komentare ohledné kondice ekonomik. Trh bude zfejmé citlivy na pfipadna
hromadna propousténi, ktera by indikovala slabsi trh prace a tim slabsi inflacni tlaky.

V pripadé rlistu trznich sazeb budeme navySovat duraci portfolii. Zé klad nll L,Jdaje
Min. investi¢ni horizont (IH) 2 roky
Typ fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Domicil Malta
ISIN MT7000008959
Bloomberg AAS2HYC MV
Ména fondu CZK
VVkonnost fondu k 31.01.2023 Obhospodafovatel fondu J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.
Depozitai fondu Swissquote Financial Services Malta
Portfolio manazer fondu Ing. Sevcik Marek
il z:lil.dln iy Datum zahajeni &innosti 30. 08.2013
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 2/7
0,86% 2,22% 1,80% 0,95% 3,70% 1,91% Vlastni kapital celkem 913 888 195.06 CZK
Min. vySe vstupni investice 10 EUR (ekvivalent CZK)
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Aktualni hodnota k 31.01.2023 141.94
23.23% 3.21% 3,93% 2.91% 3,49% -0,04% Nejvy3si hodnota za 12 més. 141.94
Nejniz$i hodnota za 12 més. 136.99
Ocenovani 2 x tydné

Vyvoj hodnoty
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300 Y Poplatky a naklady
= -
20.0 =
/ Max. vstupni poplatek 500 %
0.0 = o . .
10 - Vystupni poplatek 0,00 %
. . 1,00 % prdmérné rocni hodnoty vlastniho
080 Poplatek za spravu kapitalu ve fondu
o Vykonnostni odména 0,00 %
30.8.2013 18.7.2015 4.6.2017 23.4.2019 10.3.2021 27.1.2023 Celkovd nakladovost (TER) 137 %
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&T MONEY Il A CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 43,34% Finance 51,96%
Slovensko 13,70% Pramysl 13,80%
Kypr 7,70% Spotfebni zboZzi, cyklické 9,25%
Malta 6,73% Vladni sektor 8,12%
Spojené staty americké 5.87% Diversifikované 3.41%
Ostatni 22,66% Ostatni 13,46%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 26,33% A 4,44%
1-3 roky 41,23% Bez ratingu 87,52%
3-5let 24,65% B (investicni) 0,27%
5+ let 778% B (neinvesti¢ni) 7.77%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 45,51% Euro 38,99%

Dluhopisy zahraniéni korporatni  41,79% Americky dolar 9,76%

Dluhopisy domaci statni 4,22% Ceska koruna 51,25%

Dluhopisy zahrani¢ni statni 3,89%

Ostatni 4,59%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 czK 9,54% Ceska republika Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 770% Kypr Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 czK 7.54% Ceska republika Finance
TMR 4,4%10/10/2024 EUR 515% Slovensko SpotFebni zboZi, cyklické
Passerinvest 5,25% 31/3/2023 CZK 4,91% Ceska republika Pramysl|
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CzK 4,22% Ceska republika VlIadni sektor
SGLT 0% 10/03/2023 EUR 3,89% Spanélsko Vladni sektor
EPH 4,50% 17/3/2025 CZK 341% Ceska republika Diversifikované
Liberty One Methanol 5,3% 23/10/2023 czK 3.25% Spojené staty americké Zakladni suroviny
J&T Energy Financing 5,1% 6/2/2026 EUR 3,01% Slovensko Finance

Dillezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost nabidkovému  petail fondu
memorandu, informaénimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové
memorandum, informaéni dodatek, ani sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je
spojeno riziko, pficemz hodnota investice miZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost ptvodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za
jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu muZzete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych
distributord.
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