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Komentar portfolio manazera

Zacatek nového roku prinesl rozdilny vyvoj u hlavnich komoditnich sektort. Zatimco
pokracovala korekce u energetickych komodit, priimyslové kovy, jako je méd, zinek
a hlinik si pfipsaly dvouciferné zisky. Ztracely predevsim ceny zemniho plynu, které se
v USA propadly 0 40 % kvdli teplejSimu pocasi. Ztraty si pfipsaly i ceny ropy predeviim
diky vy33im zasobam. Kromé technickych kov(i se dafilo i zlatu, jehoZ cena vzrostla
0 5,6 % diky dalSimu oslabeni amerického dolaru.

V lednu jsme navysili pozici v ETF BNP Paribas Energy&Metals investujici do celé Skaly
komodit kromé zemédélskych surovin. Dale jsme zacali budovat pozici v ETF iShares
Bloomberg Enhanced Roll Yield Commodity, ktery realizuje aktivni strategii pFi rolovani
kontraktt. Volné penézni prostredky jsme vyuzili k navyseni podilu v ETF s expozici
na vodik a uran. Pfikoupili jsme rovnéz ETF na ropu Brent. Naopak zisk jsme realizovali
u ETF na nikl a cukr.

V nasledujicim obdobi bude pro dalsi vyvoj komoditnich trhii rozhodujici mira oZiveni
v Ciné po uvolnéni pandemickych restrikci. Nejistota ohledné o vySe tézby ropy OPECu,
mira zasob a poptavka v dopravé uci dalsi sméfovani cen ropy. Oslabovani amerického
dolaru muze déale podplirné plsobit na ceny zlata. V nasledujicim obdobi zvazime
realizaci zisk(l u technickych kov(i. Naopak bychom mohli navysit podil investic v sektoru
energetickych a zemédélskych komodit.

Vykonnost fondu k 31.01.2023

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
2,15% 3,20% -111% 9,60% -3,45% 4,64%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
-4,48% -11,39% 10,99% -10,64% 26,11% 11,95%

Vyvoj hodnoty
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Investicni strategie

Leden 2023

Fond urceny pro zku3enéjsi investory, ktefi jsou ochotni pfijmout vy33i miru rizika a ktefi
akceptuji koncentraci investic do podobného druhu investicnich nastrojd. Fond se zaméfuje
na investice do rGznych druh( komodit prostfednictvim komoditnich nastroji ETC nebo ETF
fondd. zZakladni stavebni kameny portfolia tvori ropa, kovy a zemédélské plodiny, pricemz
fond disponuje vysokou flexibilitou pfi vybéru vhodnych investic, protozZe neni vazan na zadny

index.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil
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Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu
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Fond kolektivniho investovani (specialni)
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J&T INVESTICNT SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Janecka Marek CFA

Datum zahajeni &innosti 01. 03. 201
Rizikovy profil (SRRI) 417
Vlastni kapital celkem 173 456 320.17 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 31.01.2023 0.6507
Nejvyssi hodnota za 12 més. 0.7191
Nejniz$i hodnota za 12 més. 0.5937
Oceriovani Den
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 1,80%; max 2,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
223%

Propagacni sdéleni
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&T KOMODITNI OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Lucembursko 2313% Fondy 8117%

Irsko 20,27% Energetika 3,66%

Jersey 17,45% Energie 2,73%

Spojené staty americké 17,23% Zakladni suroviny 2,49%

Némecko 7,66% Ostatni 9,94%

Ostatni 14,26%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 57,64% Americky dolar 56,64%

Akcie zahranicni 30,15% Euro 33,46%

Hotovost zahrani¢ni 2.32% Ceska koruna 9,90%

Akcie domaci 2,28%

Ostatni 7,62%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
Xtrackers Bloom Comm Ex-Agri Lives Swap UCITS ETF (F) EUR  7,61% Lucembursko Fondy
Lyxor Commodities Refinitiv/CoreCommodity CRB TR UCITS ETF (F) EUR  7,55% Lucembursko Fondy
INVESCO BLOOMBERG COMMODITY UCITS ETF (F) usb 6,55% Irsko Fondy
IShares Diversified COMDTY SWAP UCITS ETF DE (F) EUR  627% Némecko Fondy
BNP P ENERGY & METAL UCITS EUR 5,93% Lucembursko Fondy
WISDOMTREE Enhanced CMDTY-USD ACC UCITS ETF (F) USD  536% Irsko Fondy
L&G LONG DATED ALL COMMOD UCITS ETF (F) UsD  4,22% Irsko Fondy
WISDOMTREE BROAD COMMODITIES UsSD  3,63% Jersey Fondy
SPDR Gold Shares USD  2,92% Spojené staty americké Fondy
WISDOMTREE ALUMINIUM UsD  2,49% Jersey Fondy

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plvodné investované castky. JTIS ani jind osoba neprebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré j
informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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