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Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily pozitivni zacatek roku. Trzni sazby poklesly za soucasného rlistu
cen akcii. Trhy vyhlizeji obrat v politice centralnich bank a ocekavaji oznameni jejich
mirnéjsiho pristupu k utahovani monetarnich podminek. | proto budou Gnorova zasedani
a komentafe centralnich bankéfl velmi ddlezitd. Ceska koruna nadale posilovala,
prestoze nas nejvétsi soused Némecko reportuje nadale slabsi ekonomicka data.
Dluhopisovy index EMU statnich bondU pridal 2,4 %, obdobny americky index pridal 2,5 %
a Cesky index posilil 0 2,4 %.

V lednu jsme v aukcich postupné dokupovali Ceské statni dluhopisy. Déle jsme
investovali do bond(i automobilky Volkswagen, loterijni spolecnosti Allwyn a pocitacové
firmy IBM. Navysili jsme investice do fondu dluhopis( rozvijejicich se zemi. Modifikovana
durace portfolia vzrostla na 3,43. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci mésice
5,46 %.

Rozhodovani centralnich bank a makroekonomicka data spolu s vysledkovou
sezénou budou v Gnoru ve stfedu déni. Vedle samotnych vysledkd firem za 4Q budeme
sledovat zejména vyhledy managementu a jejich komentare ohledné kondice ekonomik.
Trh bude zfejmé citlivy na pfipadna hromadna propousténti, ktera by indikovala slabsi trh
prace a tim slabsi inflacnf tlaky.

Vykonnost fondu k 31.01.2023

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
1,16% 5,29% 2,83% 0,48% 2,66% -0,69%
2017 2018 2019 2020 2021 2022
1,68% -1,62% 2,72% 4,35% -1,38% -1,19%
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Investicni strategie

Leden 2023

Standardni dluhopisovy fond, ve kterém prevazuji statni a podnikové dluhopisy s nizkym
stupném rizika. Hlavni vlastnosti a vyhodou fondu je ¢asova flexibilita portfolia. Tu zajistuje
pribézna Uprava slozeni portfolia spocivajici v aktivnim fizeni kombinace dlouhodobych a
kratkodobych splatnosti. Cilem fondu je dosahovat vyssiho vynosu nez tradi¢ni dluhopisové
fondy pfi stejné jednotce rizika. Diky svému zamérfeni je fond vhodny pro zacinajici a

konzervativni investory.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu

2 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
Ceska republika

CZ0008472867

AAMFLEX CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Kujal Martin CFA

Datum zahéjeni ¢innosti 03.01.2008
Rizikovy profil (SRRI) 2/7

Vlastni kapital celkem 279 516 129.18 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 31.01.2023 1.5055
Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.5216
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4137
Oceriovani Den
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové néakladovost (TER)

aktualné 0,80 %; max. 2,00 % z priimérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
0,95 %

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 67,78% Vladni sektor 67,09%

Spanélsko 7.21% Finance 6,41%

Nizozemsko 6,10% Fondy 4,97%

Irsko 2,96% Spotfebni zbozi, necyklické 4,07%

Spojené staty americké 2,88% Pramysl 2,14%

Ostatni 13,07% Ostatni 15,32%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 17,98% A 56,09%

1-3 roky 8,83% Bez ratingu 36,16%

3-5let 34,79% B (investicni) 5,40%

5+ let 38,40% B (neinvesti¢ni) 2,34%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci statni 59,88% Euro 19,35%

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 16,11% Americky dolar 8,24%

Dluhopisy zahraniéni statni 7.21% Ceska koruna 72,40%

Dluhopisy domaci korporatni 7,07%

Ostatni 9,73%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
ST.DLUHOP. VAR 19/11/2027 CZK 19,56% Ceska republika VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 2% 13/10/2033 CzZK 10,38% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 2,75% 23/07/2029 CZK 9,54% Ceska republika VlIadni sektor
SGLT 0% 10/03/2023 EUR 7.21% Spanélsko VlIadni sektor
ST. DLUHOPIS 6% 26/2/2026 CZK 5.88% Ceska republika VlIadni sektor
ST.DLUHOPIS 1,95% 30/07/2037 CZK 519% Ceska republika Vladni sektor
ST.DLUHOPIS 1% 26/6/2026 CZK 314% Ceska republika VlIadni sektor
PIMCO Emerging Local Bond Fund (F) usbD 2,96% Irsko Fondy
ST.DLUHOPIS 1,75% 23/06/2032 CZK 2,81% Ceska republika VlIadni sektor
Leaseplan VAR 17/10/2024 CZK 2,15% Nizozemsko Finance

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.
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