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Dalsi informace o tomto AIF jsou uvedeny v piiloze B ,,AlF - struény prehled*.

V Lichtenstejnsku je distribuce uréena profesiondlnim investorom dle smérnice 2014/65/EU (MIFID 1) i
soukromym investorom. Na piipadné jiné zemé se vztahuji ustanoveni piilohy C ,Specifické informace pro

jednotlivé zemé distribuce”.

Pravné zdvaznym jazykem téchto informaci pro investory dle €l. 105 zakona AIFMA a statutu, véetné piiloh
pro dany fond, je némecky jazyk.
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Pozndmky pro investory / omezeni prodeje

Ndkup podilovych listd AIF upravuji aktudiné platné zakladatelské
dokumenty (statut vcetné prilohy A ,Organizacni  struktura
obhospodarovatele AIF / AIF* a pfilohy B ,,AIF — stru¢ny prehled",
informace pro investory dle ¢l. 105 z&kona AIFMA, sdéleni kliCovych
informaci pro investory (ddle jen ,KIID") a nejnovéjsi vyro&ni zprdva.
Platné jsou vyhradné informace obsazené ve vyse uvedenych
dokumentech. Md se za to, ze ndkupem podiovych listd investor
s témito informacemi souhlasil. V Lichtenstejnsku je distribuce AIF
uréena profesiondlnim investorum dle smérnice 2014/65/EU (MIFID 11) i
soukromym investorUm. Na pfipadné jiné zemé se vztahuji ustanoveni
piilohy C , Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce*.

Tento statut nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi podilovych listd
AlIF uréenou osobdm v jurisdikcich, kde jsou takové nabidky &i vyzvy
nezdkonné, kde osoba Cinici takovou nabidku nebo vyzvu nemd pro
tyto UCely oprdvnéni, pripadné v situacich, kdy je nabidka nebo vyzva
pfedloZzena osobé, pro kterou by prfijeti nabidky nebo vyzvy bylo
nezdkonné. Informace, které nejsou uvedeny vtomto statutu nebo
vefejné dostupnych dokumentech, budou povazovdny za
neautorizované a nespolehlivé. Potencidini investofi by se méli sami
informovat o moznych finan&nich dopadech, prdvnich podminkéch a
moznych devizovych omezenich ¢&i kontrolnich mechanismech, které
plati v jejich zemi statniho obcanstvi, pobytu nebo aktudiniho bydiisté
Ci sidla a které mohou byt relevantni v souvislosti s ndkupem, drzbou,
sménou, zpétnym odkupem nebo prodejem podilovych listd. Dalsi
fisk&Ini aspekty jsou popsdny v kapitole 50 ,Zdanéni*. Pfiloha C
»Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce" obsahuje
informace tykajici se distribuce podilovych listG v rdznych zemich.
Podilové listy AIF nejsou pfijimdny k distribuci ve viech zemich.
V pfipadech, kdy jsou podilové listy pfedmétem emise, smény nebo
zpétného odkupu v zahranici, se uplatni mistni pravni predpisy.

Pfedevsim ve Spojenych stdtech americkych (USA) nebyly podilové
listy registrovdny dle zdkona USA o cennych papirech zroku 1933
(»United States Securities Act of 1933"), a nemohou byt tedy nabizeny
ani proddavdany v USA &i ob&anim USA. Vyraz ,obcan USA* mimo jiné
zahrnuje fyzické osoby, které (a) se narodily v USA nebo v nékterém z
teritorii Ci drzav USA, (b) jsou naturalizovanymi obcany (nebo drziteli
zelené karty), (c) se narodily v zahranici jako déti obcanl USA, (d) Zji
prevazné v USA, aniz by se jednalo o obcany USA, (e) jsou manzelem
¢i manzelkou obcana USA, nebo(f) podléhaji zdanéni v USA. Vyraz
,obcan USA" rovnéz zahrnuje: (a) investicni a kapitdlové spole&nosti
zfizené dle prdva jednoho z 50 stétd USA nebo obvodu District of
Columbia, (b) investicni spoleEnosti nebo obchodni partnerstvi
zalozené dle ,,zdkona Kongresu", (c) penzijni fondy zfizené ve formé
trustu USA, (d) investiéni spoleCnosti podléhaijici zdanéni v USA, nebo
(e) investicni spoleCnosti, které jsou povazovdny za investicni
spolecnosti dle Nafizeni S z&dkona USA o cennych papirech z roku 1933
a/nebo zdkona USA o komoditnich burzdch (,US Commodity
Exchange Act”). Obecné nesmi byt podiové listy AIF nabizeny
v jurisdikcich, kde takové nabidky nejsou pfipustné, resp. osobdm, u
kterych to neni pfipustné.
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CAST I: INFORMACE PRO INVESTORY DLE CL. 105 ZAKONA
AIFMA

Spolec¢nost IFM Independent Fund Management AG, Schaan, jako obhospodarovatel AlF
poskytuje investordm fondu NEMO Fund ndsledujici aktudini informace.

Vedle téchto informaci spolecnost investory odkazuje na zakladatelské dokumenty (statut,
prilohu A ,Organizacni struktura obhospodarfovatele AIF / AIF* a prilohu B , AIF — strucny
prehled"). Md se za to, Ze ndkupem podilovych listd investor s témito informacemi souhlasil.
Tento dokument neznamend, Ze neni potfeba peclivé si prostudovat zakladatelské
dokumenty.

Tento AIF je urCen pro profesiondlni investory dle smémice 2014/65/EU (MIFID 1l) i pro
soukromé investory.

1 Obecné informace

Ufednim vé&stnikem AIF jsou webové strdnky Lichtenstejnské asociace investiénich fondd LAFV
(www.lafv li) a dalsi média uvedend v prospektu.

Viechny ozndmeni ur¢end investordm, véetné ozndmeni o zméndch statutu a piilohy B ,, AlF —
strucny prehled", budou zvefejnéna na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondU LAFV (www.lafv.li), jakoZto Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim jinych
fyzickych a elektronickych médii uvedenych ve statutu.

Ke kazdému dni ocenéni bude na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich
fond0 LAFV (www.lafv.li), jokoZto Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim jinych fyzickych a
elektronickych médii (dopisem, faxem, e-mailem apod.) uvedenych v dokumentech fondu
zvefejnéna Cistd hodnota aktiv a emisi cena / cena zpétného odkupu podilovych listd AlF
nebo jeho ffid podilovych list0.

Auditovand vyroéni zprdva bude investorim bezplatné k disporzici v sidle obhospodafovatele
AlF a v sidle depozitdre.

2 Doplniujici informace pro investory dle ¢l. 105 zdkona
AIFMA

2.1 Popis investiéni strategie a cilu AIF (¢l. 105 odst. 1 pism. a) zdkona AIFMA)
Viz pfilohu B ,,AlF — stru&ny prehled" nebo ,,Investicni z&sady AIF".

2.2 Informace tykajici se sidla pfipadného fidiciho AIF, pokud je AIF podiizenym
alternativnim investi¢nim fondem (€l. 105 odst. 1 pism. b) zdkona AIFMA)
AlF neni podfizenym alternativnim fondem.

23 Informace tykaijici se sidla cilového fondu, pokud je AIF fondem fondu (&l. 105
odst. 1 pism. c) zdkona AIFMA)
AIF mUze dle své investicni politiky investovat do tuzemskych a zahrani¢nich
klasickych i neklasickych cilovych fondd (SKI, AIF, ETF, investicni fondy vsech
druhi). Véfsinou se jednd o oteviené nebo uzaviené fondy obchodované na
vefejné pristupnych burzdch nebo regulovanych trzich, zejména o smlouvy
kolektivniho investovdni nebo investicni spolecnosti, fondy ¢&i osobni
spolecnosti s ruC¢enim omezenym, které jsou ve vétsiné pripadd oceriovéany
jednou mésicné. Pokud jde o zahranicni cilové fondy, neexistuji zddnd omezeni
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27

2.8

2.9

tykaijici se jejich sidla, tzn. jejich sidlo nebo Ustfedi se mUze nachdzet v jakékoli
zemi mimo Lichtenstejnsko.

Popis druhu aktiv, do kiterych je AIF oprdvnén investovat (¢l. 105 odst. 1 pism.
d) bod 1 zdkona AIFMA)
Viz pfilohu B ,,AlF — stru&ny prehled" nebo , Investicni zdsady AIF".

Popis technik, které muze AIF pouiit, a viech souvisejicich rizik, pfipadnych
platnych investi€énich omezeni, okolnosti, za kterych AIF muie vyuzit
financovani s vyuzitim pakového efektu, druhv a zdroju povoleného pdkového
efektu a souvisejicich rizik, pfipadnych jinych omezeni vyuiiti pdkového
efektu a pripadnych dohod o pouiziti zajisténi a aktiv a maximdilni Urovné
pdkového efektu, ktery je obhospodarovatel AIF opravnén vyuzit na 0¢et AIF
(€l. 105 odst. 1 pism. d) bod 2 zdkona AIFMA)

Viz statut ,Obecnd rizika" a prfilohu B , AIF — struény prehled", &dst ,Rizika a
rizikové profily AIF".

Popis postupu a predpokladi nutnych pro zmény investiéni strategie a politiky
(¢€l. 105 odst. 1 pism. d) bod 3 zdkona AIFMA)

Uprava investiéni politiky v rdmci zédkonem/smluvné povoleného investi¢niho
spektra midzZe pozménit rizikovou expozici AIF. V souladu s platnym statutem je
obhospodarovatel AIF opravnén kdykoli provadét vyznamné zmény investi¢ni
politiky AIF, a to na zdkladé zmény statutu, vCetné prilony B ,,AlIF — strucny
prehled". Informace o pravidlech zvefejfovdni jsou uvedeny v Clanku
,Obecné informace".

Popis klicovych pravnich kritérii smluvniho vztahu vuzaviraného za Ucelem
investovdni, véetné informaci o soudni pravomoci (¢l. 105 odst. 1 pism. e) bod
1 zdkona AIFMA)

Obhospodarovatel AIF i AIF podléhaiji lichtenstejnskému prévnimu faddu. Vaduz
md vyhradni soudni pravomoc pro vsechny spory tykajici se investor(,
obhospodarovatele AIF, zmocnénych tfetich stran a depozitdre.

Nicméné v souvislosti s naroky, které investofi vznesou v jinych zemich, kde jsou
nabizeny a proddvdny podiové listy, se obhospodarovatel AIF a/nebo
depozitdf mohou podrobit — a podrobit i AIF — soudni pravomoci téchto zemi. |
odvoldni mohou byt poddna v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje zdkon.

Pravné zdvaznym jozykem statutu, piilony A ,,Organizaéni  struktura
obhospodarovatele AIF / AIF* a prilohy B ,,AIF — stru¢ny pfehled" je némdina.

Popis klicovych pravnich kritérii smluvniho vztahu uzaviraného za U¢elem
investovani, véetné rozhodného prava (€l. 105 odst. 1 pism. e€) bod 2 zdkona
AIFMA)

Obhospodarovatel AIF i AIF podléhaiji lichtenstejnskému pravnimu fadu.

Popis klic¢ovych pravnich kritérii smluvniho vztahu uzaviraného za G&elem
investovdani, véetné vykonatelnosti soudnich rozhodnuti v zemi sidla AIF (€l
105 odst. 1 pism. e) bod 3 zdkona AIFMA)

Nicméné v souvislosti s ndroky, které investori vznesou v jinych zemich, kde jsou
nabizeny a proddavdny podilové listy, se obhospodafovatel a/nebo depozitdr
mohou podrobit — a podrobit i AIF — soudni pravomoci téchto zemi. | odvoldni
mohou byt poddna v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje zdkon.

Vykonatelnost soudnich rozhodnuti v Lichtenstejnsku je upravena provdadéci
vyhl&skou (,,EO"). Vykonatelnost cizich soudnich rozhodnuti v Lichtenstejnsku
(v sidle AIF) mUze vyZadovat zvidstni fizeni v Lichtenstejnském knizectvi.

Informace pro investory dle ¢l. 105 zdkona AIFMA: Doplnujici informace pro investory dle ¢l. 105
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Informace o totoinosti a povinnostech viech poskytovatelt sluzeb, ktefi
zastupuji AIF, zejména obhospodarovatele AIF, depozitdfe a auditora AIF, a
popis prav investoru (&l. 105 odst. 1 pism. f) zdkona AIFMA)

Viz oddil Il statutu ,,Organizace", pfilohu A ,Organizacni  struktura
obhospodarovatele AIF /AIF* a pfilohu B ,,AIF — stru¢ny prehled".

Popis toho, jak obhospodaiovatel AIF kryje pripadnou profesni odpovédnost
(€l. 105 odst. 1 pism. g) zdkona AIFMA)
Viz statut ,,Obhospodarovatel AIF".

Popis delegovanych funkci spojenych s obhospodaifovdanim nebo
opatrovanim, totoinosti povéfené osoby a piipadnych stietd zdjmu, které
mohou z tohoto delegovani funkci vzniknout (él. 105 odst. 1 pism. h) zdkona
AIFMA)

Viz pfilonu B LAIF - struény prehled", c&dasti “Delegovdni funkci
obhospodarovatele AIF* a ,,Depozitdr*, a prilohu D ,Informacni povinnost".

Popis procest a metod ocerovani, které AIF pouzivd (él. 105 odst. 1 pism. i)
zdkona AIFMA)
Viz pfilohu B ,,AIF — stru¢ny prehled", cdst ,,Ocenovani®.

Popis postupu pro fizeni likviditnich rizik AIF, s pfihlédnutim k prdvim na odkup
za béinych i mimorddnych okolnosti a dohoddm o odkupu s investory (¢l. 105
odst. 1 pism. k) zdkona AIFMA)

Viz statut ,,Obecnd rizika" a pfilohu B ,,AlF — stru¢ny prehled", dst ,Specifickd
rizika AIF".

Popis viech odmén, poplatkl a jinych ndkladit a jejich maximalni vyse,
pokud je pifimo ¢&i nepfimo hradi investori (¢l. 105 odst. 1 pism. |) zdkona
AIFMA)

Viz oddil X statutu ,,Nd&klady a poplatky" a pfilohu B ,,AlF — stru¢ny prehled".

Popis toho, jak obhospodaiovatel AIF zajistuje spravedlivé zachdzeni
s investory, a popis pripadnych pfiznanych zvlastnich vyhod, s uvedenim
druhu investoru, ktefi tyto zvlastni vyhody ziskdvaji, a v prislusnych piipadech
jejich pravnich nebo ekonomickych vztahu s AIF &i obhospodafovatelem AIF
(€l. 105 odst. 1 pism. m) zdkona AIFMA)

Obhospodarovatel AIF vzdy jednd vzdjmu AIF, investor0 a integrity trhu.
Ve sttedu pozornosti je vidy rovné zachdzeni sinvestory. Zvl&dstni vyhody
pro jednotlivé investory jsou vyslovné vylouceny.

S kazdym investorem je zachdzeno stejné jako se viemi ostatnimi:

& Informace se zverejiuji prostrednictvim zndmych zdroj0 vidy ve stejny Cas.

& Kritéria pro Upis nebo zpétny odkup podilovych listd fondu jsou totoznd
podle tfidy podilovych listd pro viechny investory.

4 7adny investor nedostavd individudini informace ani mu  nejsou
poskytovdany zadné vysady.

Posledni vyro¢ni zprava (¢l. 105 odst. 1 pism. n) zdkona AIFMA)
Viz statut ,Informace pro investory".

Proces a podminky emise a prodeje podilovych listu AIF (El. 105 odst. 1 pism.
o) zakona AIFMA
Viz statut, oddil ,,Emise podilovych list0* a ,,Zpétny odkup podilovych listd".

Nejnovéjsi €istd hodnota aktiv AIF nebo posledni trini cena podilovych listU
AIF dle ¢l. 43 zakona AIFMA (€. 105 odst. 1 pism. p) zdkona AIFMA)
Viz statut, oddil ,,Informace pro investory*.

Informace pro investory dle ¢l. 105 zdkona AIFMA: Doplnujici informace pro investory dle ¢l. 105
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Pfedchozi vysledky AIF (¢l. 105 odst. 1 pism. q) zakona AIFMA)
Viz statut, oddil ,,Informace pro investory*.

Informace o hlavnim podpurci, pokud je to relevantni: totoznost hlavniho
podpurce (&l. 105 odst. 1 pism. r) bod 1 zdkona AIFMA)
Neni relevantni.

Informace o hlavnim podpurci, pokud je to relevantni: popis pfipadnych
podstatnych ujedndni AIF s jeho hlavnimi podpurci, zpuUsob feseni stietl zajmu
v této véci, ustanoveni smlouvy s depozitdiem o moinosti pievodu a pouiiti
aktiv AIF a informace o pfipadném pievedeni odpovédnosti na hlavniho
podpurce (€l. 105 odst. 1 pism. r) bod 2 zdkona AIFMA)

Neni relevantni.

Popis toho, jak a kdy budou zvefejiovany informace pozadované dle ¢l. 106
odst. 1 pism. b) bodu 2 zakona AIFMA (El. 105 odst. 1 pism. s) zdkona AIFMA).
Informace uvedené v Cl. 106 odst. 1 pism. b) bodu 2 zdkona AIFMA jsou
zverejiiovdny ve vyrocni zprdve.

Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce

Dle pfislusnych pravnich predpisd Lichtenstejnského knizectvi musi Ufad pro dohled
nad financnimi trhy schvdlit zakladatelské dokumenty. Toto schvdleni distribuce se
vztahuje pouze na informace, které se tykaji provddéni ustanoveni zdkona AIFMA.
1 tohoto ddvodu neni piiloha C s ndzvem ,Specifické informace pro jednotlivé zemé
distribuce", kterd vychdzi ze zahrani¢niho prdava, predmétem prezkumu ze strany
Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy a je ze schvalovani distribuce vylou&ena.

Aktudini znéni tohoto dokumentu bylo Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy
predlozeno dne:
22. Unora 2022

Informace pro investory dle ¢l. 105 zdkona AIFMA: Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce
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CAST II: STATUT

Preambule

Statut, pfiloha A ,,Organizacni struktura obhospodarovatele AIF / AIF* a prilona B , AlIF —
struCny prehled" spolecné tvori jeden celek. Statut, pfiloha A ,,Organizacni struktura
obhospodarovatele AIF / AIF* a priloha B ,AIF — stru¢ny prehled” jsou v plném rozsahu
obsaZeny v tomto dokumentu. Obhospodarovatel AIF mUze statut, pfilohu A ,,Organizacni
struktura obhospodarovatele AIF / AIF" a prilohu B ,,AlF — stru¢ny prehled" kdykoli zcela nebo
Cdhstecné zménit & doplnit. Imény statutu, prilony A ,Organizacni  struktura
obhospodarovatele AIF / AIF" a prilony B ,,AlF — stru¢ny prehled" vyzaduiji pfedchozi schvdleni
ze strany Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Pokud nejsou vztahy mezi investory a obhospodarovatelem AIF upraveny timto statutem, fidi
se zdkonem o spravé alternativnich investicnich fondd (ddle jen ,,zdkon AIFMAY) ze dne
19. prosince 2012, posledni vyhldskou o sprévé alternativnich investi¢nich fondd (ddle jen
+Vvyhldska AIFMO") a - pokud neni stanoveno jinak — ustanovenimi zdkona o osobdch a
obchodnich spoleénostech (ddle jen ,,zdkon PGRY), které se tykaji fondU.

I. Obecnd ustanoveni

Cl. 1 Obecné informace o AIF

Fond NEMO Fund (ddle jen ,AlF") byl zalozen dle zdkona o sprdvé alternativnich
investicnich fond¥ (z&kon AIFMA) ze dne 19. prosince 2012 a dle nejaktudInéjsi vyhlasky
o spravé alternativnich investiGnich fondd (vyhldska AIFMO). Ufad pro dohled
nad finan&nimi trhy schvdlil AIF na zdkladé usneseni ze dne 3. dubna 2019. Ministerstvo
spravedinosti zapsalo AIF do lichtenstejnského obchodniho rejstfiku dne 8. dubna 2019.
Statut, v&etné prilohy A ,,Organizacni struktura obhospodarovatele AIF / AIF" a pfilohy B
+AlF = stru¢ny prehled", byl poprvé schvdlen dne 3. dubna 2019.

Statut, pfiloha A ,,Organizacni struktura obhospodafovatele AIF / AIF* a pfiloha B ,,AIF —
struény prehled" byly naposledy zménény se souhlasem Ufadu pro dohled
nad finan&nimi trhy dne 22. Unora 2022 a vstoupily v platnost ve znéni téchto zmén dne
25. Unora 2022.

Platné znéni je k dispozici na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich
fond0 LAFV na adrese www.lafvli nebo si jej lze bezplatné vyzddat
od obhospodarovatele AIF a depozitdre.

AlF je pravné zdvislym, otevienym subjektem kolektivnino investovdni a podiéhd zdkonu
o spravé alternativnich investicnich fond (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince 2012.

AlIF md pravni formu podilového fondu. Podilovy fond predstavuje prijeti identického
statutu  ze strany neomezeného poctu investord za UOcCelem investovdni «
obhospodarovdni aktiv na Ucet investor(, piicemz jednotlivi investofi maji ve fondu
pomérny podil a nesou osobni odpovédnost pouze do vyse své investice.

AIF nemd zasttesujici strukturu a jednd se tedy o samostatny fond.

AlF je oprdvnén provddét své konkrétni investicni politiky. Investicni politika AIF je
stanovena na zdkladé jeho investicnich cild. AIF bude predstavovat samostatny fond
ve prospéch investord. V piipadé Upadku obhospodafovatele AIF nebude tento
samostatny fond spadat do konkurzni podstaty obhospodarovatele AlF.

Statut: Obecnd ustanoveni
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Prislusnd prdva a povinnosti  viastnikG podilovych listd (ddle jen ,investori*),
obhospodarovatele AIF a depozitdre se fidi timto statutem. Investofi jsou obmyslenymi
AlF na z&kladé poctu podilovych listd, které si zakoupili.

Ndkupem podilovych listd AIF kazdy investor bere na védomi tento statut, ktery
upravuje smluvni vztahy mezi investory, obhospodarovatelem AIF a depozitdfem, a to
véetné Faddné vyhotovenych dodatkd tohoto dokumentu. Jakmile budou zmény
statutu, vyroc¢ni zprdvy nebo jinych dokumentl zvefejnény na webovych strénkdch
Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd LAFV, budou tyto zmény pro investory
zAvazné.

Organizace

Cl. 2 Zemé sidla / odpovédny orgdan dohledu

Lichtenstejnsko / lichtenstejnsky Urad pro dohled nad finan&nimi trhy (Market Authority
Liechtenstein — FMA); www.fma-li.li.

Cl.3  Pravni vztahy

Pravni vztahy mezi investory a obhospodafovatelem AlF se fidi zdkonem o spréavé
alternativnich investicnich fond( (zdkon AIFMA) ze dne 19. prosince 2012, posledni
vyhl&skou o sprdvé alternativnich investi¢nich fondd (vyhldska AIFMO) a - pokud neni
stanoveno jinak - ustanovenimi zdkona o osobdch a obchodnich spole¢nostech
(z&kon PGR), kterd upravuji fondy.

Cl.4 Obhospodaiovatel AIF

SpoleC¢nost IFM  Independent Fund Management Aktiengesellschaft (ddle jen
»obhospodarovatel AlF), Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Cislo v obchodnim rejstiiku FL-
0001-532-594-8.

Spole&nost IFM Independent Fund Management AG byla zaloZzena dne 29. fiina 1996, a
to na dobu neurcitou, s pravni formou akciové spolecnosti. Obhospodarovatel AIF md
sidlo a Ustredi v Schaanu, Lichtenstejnské knizectvi.

V souladu se zdkonem AIFMA byl obhospodarovatel AIF schvdlen lichtenstejnskym
Ufadem pro dohled nad finan&nimi trhy (FMA) a je zapsdn v oficidlnim seznamu
obhospodarovateld AIF opravnénych provozovat &innost v Lichtenstejnsku, ktery vede
Ufad pro dohled nad finan&nimi trhy.

Zd&kladni kapitdl obhospodafovatele AIF Cini 1 milion CHF a je pIné splacen.

Obhospodafovatel AIF md uzavieno pojisténi profesni odpoveédnosti  souvisejici
s obhospodarovanim alternativnich investicnich fondd a profesni nedbalosti jeho
orgdn0 Ci zaméstnancl, piicemz viastni kapitdl &ini alesport 0,01 % akfiv vsech
obhospodafovanych alternativnich investicnich fond0. Toto kryti se kaZdorocné
pfezkoumdvd a upravuie.

Obhospodarovatel AIF obhospodafuje AIF na UCet a ve vyhradnim zdjmu investord
v souladu s ustanovenimi statutu, pfilohy A ,,Organizaéni struktura obhospodafovatele
AlF / AIF* a prilohy B ,,AlF — stru¢ny prehled".

Podle prdvnich predpisd a tohoto statutu je obhospodafovatel AIF oprdvnén svym
vlastnim jménem disponovat se viemi aktivy AIF a vykondvat viechna z toho plynouci

Statut: Organizace
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prdva. Podrobné informace o prdvech a povinnostech obhospodafovatele AIF jsou
uvedeny v z&koné AIFMA.

Hlavni Cinnosti obhospodarovatele AIF je obhospodafovdni caktiv (obhospodarfovdni
portfolia a/nebo fizeni rizik). Obhospodarovatel AIF rovnézZ zqijisfuje Cinnosti v oblasti
administrativy a distribuce.

Vsouladu se zdkonem AIFMA a se souhlasem lichtenstejnského Ufadu pro dohled
nad finan&nimi trhy (FMA) je obhospodarovatel AIF oprdvnén delegovat urcité Ukoly
na treti osoby.

Pfehled vsech alternativnich investicnich fondd, které obhospodafovatel AlF
obhospodafuje, je uveden na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV na adrese www.lafv.li.

Obhospodariovatel AIF obhospodaiuje AIF na Uet a ve vyhradnim zdjmu investord
v souladu s ustanovenimi statutu a prilohy A ,,AlF = stru¢ny prehled".

Vsouladu se zdkonnymi ustanovenimi a timto statutem je obhospodarovatel AlF
opravnén vlastnim jménem disponovat viemi aktivy AIF a vykondvat viechna z toho
plynouci prdva.

a) Predstavenstvo

Pfedseda: Heimo Quaderer, vykonny partner spolecnosti Principal Vermbgens-
verwaltung AG, Schaan

Clenové H.R.H. Simeon von Habsburg, arcivévoda rakousky, vykonny partner
spolecnosti Principal Vermodgensverwaltung AG, Schaan

Hugo Quaderer, nezdvisly Clen predstavenstva spolecnosti IFM
Independent Fund Management AG, Schaan

b) Vykonnarada
Prezident: Luis Ott, vykonny feditel
Clenové: Alexander Wymann, zdstupce vykonného feditele

Michael Oehry

Cl.5 Delegovanifunkci

V souladu s ustanovenimi zdkona AIFMA a vyhldsky AIFMO je obhospodarovatel AIF
opradvnén Cdst svych funkci delegovat, a to v zdjmu efektivnino fizeni podnikatelské
Cinnosti. Pfesny  vykon  zmocnéni  upravuje smlouva uzaviend mezi
obhospodarovatelem AIF a jmenovanym zdstupcem.

a) Obhospodarovani porifolia
Portfolio manazerem AlF je spoleCnost ONE Asset Management AG, Austrasse 14,
FL-9495 Triesen.

Spolecnost ONE Asset Management AG se zamérfuje na obhospodarovdni investic
a aktiv pro instituciondini a soukromé klienty, pficemz podléhd obezretnostnimu
dohledu ze strany lichtenstejnského Ufadu pro dohled na finan&nimi trhy (FMA).

Odpovédnost portfolio manazera spocivd zejména v kazdodenni implementaci
vlastni investicni politiky, fizeni bézné podnikatelské &innosti AIF a poskytovdni

Statut: Delegovani funkci
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ostatnich souvisejicich sluzeb pod dohledem a kontrolou obhospodafovatele AIF a
na jeho odpovédnost. PInéni téchto povinnosti zohledriuje z&sady investicni politiky
a investicni omezeni AIF, kterd jsou popsdna vitomto statutu, vcetné priloh
pro dany AlF.

Pokud portfolio manazer pii vykonu své Cinnosti zjisti mozny stfet z4jmd s AIF nebo
obhospodarovatelem AlF, je povinen vidy respektovat zdjmy obhospodarovatele
AlF a vynalozit maximalni Usili, aby tyto stfety vyresil spravedlivé a nestranné.
Portfolio manazer predevsim bere na védomi &l. 35 z&kona AIFMA (Eficky kodex).

Portfolio manazer je oprdvnén jmenovat na vlastni Ucet a odpovédnost sprdvce
aktiv a/nebo pozddat o radu prislusné profesni organizace, a to pfi zohlednéni
z&mU investorU.

Vlastni  vykon svéfenych cinnosti upravuje dohoda o delegovdni funkci
(obhospodarovdni portfolia) uzaviend mezi obhospodafovatelem AIF a spole&nosti
ONE Asset Management AG.

b) Distributor

Distributorem AIF je spoleCnost ONE Asset Management AG, Austrasse 14, FL-9495
Triesen.

Realizaci  provoznich  Cinnosti  upravuje  distribuc¢ni  smlouva  uzaviend
mezi obhospodarovatelem AIF a spolecnosti ONE Asset Management AG.

Cl.6 Investiéni poradce

Nebyl jmenovdn z&adny investicni poradce.

Cl.7  Depozitdr

Depozitdfem AIF je spolecnost Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers.

Spole&nost Bank Frick & Co. AG byla v roce 1998 zalozena lichtenstejnskym sprdvcem
Kuno Frickem starSim spole&né s finan&nimi investory z Rakouska. Vétsinovym viastnikem
spolecnosti Bank Frick & Co. AG je rodina Frickovych. Banka se strategicky zabyvd
poskytovanim digitdinich bankovnich sluzeb. Své kofeny md v soukromém bankovnictvi
a rozvoji na miru poskytovanych financnich sluzeb. Ty pfedstavuji hlavni &innost banky,
spolecné s instituciondinim bankovnictvim, blockchain bankingem a sluzbami v oblasti
fond¥ a kapitdlovych trhd. Dalsi informace o depozitdii (vyrocni zprdvy, brozury atd.)
jsou k dispozici pfimo v jeho sidle nebo na jeho webovych strdnkdch www.bankfrick.li.
Depozitdi vykondvd své povinnosti a prebird odpovédnost dle ustanoveni zdkona
AIFMA a aktudiniho znéni depozitdiské smlouvy (ddle jen ,depozitdrskd smlouva“).
Dle z&kona a depozitdiské smlouvy nese depozitdf odpovédnost za (i) vieobecny
dohled nad viemi aktivy AIF; a (ii) Uschovu aktiv AlF, které byly depozitdri svéfeny nebo
které jsou drzeny jeho jménem; a (i) administrativni cinnosti v souvislosti s prislusnymi
povinnostmi.

Investofi by méli vzit na védomi, Ze v nékterych jurisdikcich neni v pfipadé Upadku
uzndavdan UCinek zdsadné povinného oddéleni aktiv, pokud jde o prava tykajici se aktiv,
kterd se vdané jurisdikci nachdzi. Obhospodafovatel AIF a depozitdf budou
spolupracovat s cilem zabrdnit Uschoveé aktiv v takovych jurisdikcich.

Depozitdi jménem obhospodafovatele AIF povede evidenci podilovych listd AIF.

Depozitdr je oprdvnén své povinnosti prevést na jednoho &i nékolik zastupcl (ddle jen
»dilci depozitdfi'), a to vsouladu s pfislusnymi vyhldskami a ustanovenimi. Seznam
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dil¢ich depozitdrd, ktefi budou jmenovdni za UCelem drzby aktiv jménem a na U&et AlF,
je moiné ziskat od depozitdre.

Jmenovani dil¢ich depozitdid nemd za ndsledek zadny stret zgima.

Na depozitdre se vztahuji ustanoveni dohody FATCA platné pro Lichtenstejnsko i
prislusnd provddéci ustanoveni aktudiné platného znéni lichtenstejnského zdkona
FATCA.

Cl.8  Hlavni podpurce

Hlavnim podplrcem mUze byt pouze Uvérovd instituce, regulovany investi¢ni podnik
nebo jiny subjekt podiéhaijici obezietnostni regulaci a pribé&znému dohledu, ktery jako
protistrana nabizi sluzby profesiondInim klientdm primdré za Ucelem financovdni &i
realizace transakci s finanénimi ndstroji a ktery mize rovné&Z poskytovat jiné sluzby,
napriklad z0&tovdni a vypordddni obchodl, sluzby Uschovy, pljcovdni cennych
papird, na miru upravené technologie a prostfedky provozni podpory.

Depozitdi mUze hlavniho podplrce jmenovat diléim depozitdfem a obhospodarovatel
AlF jej mUzZe jmenovat obchodnim partnerem.

Pro AIF nebyl jmenovdan zadny hlavni podpUrce.
Cl.9  Auditor obhospodariovatele AIF a AIF

Pro AlF: BDO (Liechtenstein) AG, Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz
Pro obhospodarovatele AlF:  Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

Cinnost obhospodafovatele AlF a samotného AIF bude kazdoroéné auditovdna
auditorem, ktery md akreditaci Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy v souladu se
zAdkonem AIFMA a na néjz obhospodarovatel AIF ani samotny AIF nemaiji zadné vazby.

Distribuce

Cl. 10 Informace o distribuci / omezeni prodeje

Obhospodarovatel AlF je povinen investorm pred ndkupem podiovych listd AIF
poskytnout nejnovéjsi informace stanoveném zdkonem AIFMA, a to na webovych
strénkdch Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd LAFV na adrese www.lafv.li a
na webovych strdnkdch obhospodafovatele AIF na adrese www.ifm.li; tyto informace
jsou rovnéz bezplatné k dispozici u obhospodafovatele AIF nebo deporzitdre.

Nd&kup podilovych listd vychdzi ze zakladatelskych dokumentl i posledni vyrocni zpravy,
kterd je kdispozici. Platné jsou pouze informace uvedené v zakladatelskych
dokumentech. Md& se za to, Ze ndkupem podilovych listd investor s témito informacemi
souhlasil.

Podilové listy AIF nejsou piijimdny k distribuci ve viech zemich. V pfipadech, kdy jsou
podilové listy pfedmétem emise, zpétného odkupu a smény v zahranici, se uplatni
mistni prdvni predpisy. Pfiloha C ,Specifické informace pro jednotlivé zemé distribuce"
obsahuje informace tykajici se distribuce podilovych listd v rdznych zemich.

a) Distribuce
V Lichtenstejnsku je distribuce podilovych listt AIF urCena viem nize uvedenym
investorim:
¢  Profesiondini investori dle smérnice 2014/65/EU (MIFID l)
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¢  Soukromi investofi
Vymezeni jednotlivych skupin investord je uvedeno v &l. 11 nize.

b) Upisovaci agentury
Podilové listy AIF je mozné zakoupit u depozitdre nebo jiné tuzemské Ci zahranicni
banky podléhajici smérnici 91/308/EHS ve smyslu ustanoveni smérnice 2015/849/EU
nebo jinému rovnocennému prdvnimu predpisu a pfislusnému orgdnu dohledu.

Cl. 11 Profesiondlni investori / soukromi investori
A. Profesiondlni investori
Pro profesiondlni investory AIF ve smyslu smérnice 2014/65/EU (MiFID II) plati nasledujici:

Profesiondinim zdkaznikem je zdkaznik, ktery md dostatecné zkuSenosti, znalosti a
odborné schopnosti ktomu, aby cinil viastni investi€ni rozhodnuti a fadné
vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl povazovédn za profesiondinino
z&kaznika, musi splfiovat ndsleduijici kritéria:

I. Kategorie zdkaznikd povaZovanych za profesiondini

Ndsledujici prévnické osoby jsou povazovdny za profesiondini zdkazniky ve smyslu
smérnice v souvislosti se sluzbami v oblasti cennych papird a v souvislosti s finan&nimi
ndstroji:

1. Prdvnické osoby, které musi mit pro cinnost na finan&nich trzich povoleni nebo
podléhaji regulaci. Nize uvedeny seznam je chdpdn jako seznam obsahujici
viechny povolené prdavnické osoby vykondvajici charakteristické Cinnosti
uvedenych prdvnickych osob, at jiz jsou ¢lenskym stdtem povolené podle nékteré
smérnice, nebo povolené Ci regulované Clenskym statem bez odkazu na nékterou
smérnici, nebo povolené Ciregulované treti zemi:

a) Uvérové instituce

b) Investicni podniky

c) Jiné povolené nebo regulované financni instituce

d) Pojistovny

e) Subjekty kolektivnino investovdni a sprdvcovské spolecnosti takovych subjektl
f) Penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondd

g) Obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty

h) Mistni orgdny

i) Jini instituciondlni investori.

2. Velké podniky spliujici na Urovni spoleénosti dva z ndsledujicich pozadavkd
na velikost:
¢ Bilan¢ni suma: 20.000.000 EUR
& Cisty obrat: 40.000.000 EUR
¢ Vlastni kapitdl: 2.000.000 EUR

3. Celostatni a regiondini viddy, véetné vefejnych orgdnd povérenych sprdvou
vefejného dluhu na celostdtni nebo regiondini Urovni, centrdini banky, mezindrodni
a nadndrodni instituce jako Svétovd banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné
mezindrodni instituce.

4, Jini instituciondini investori, jejichz hlavni Cinnost  spocivd v investovdani
do financnich ndstrojd, véetné subjekt, které provadéii zajisténi zavazkld cennymi
papiry nebo jiné finan&ni obchody.
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IV.

Vyse uvedené prdvnické osoby se povazuji za profesiondini z&kazniky. Musi viak mit
moznost pozddat o zachdzeni jako s neprofesiondinim zdkaznikem, kterému jsou
investi¢ni podniky ochotny poskytnout vyssi stupen ochrany. Pokud je vyse uvedeny
subjekt  zdkaznikem investicniho  podniku, musi  jej investicni  podnik
pred poskytnutim jakychkoli sluzeb informovat o tom, ze na zdkladé informaci,
které md investicni podnik k dispozici, je zdkaznik povazovdna za profesiondinino
zA&kaznika a bude k nému takto pfistupovdno, nedohodnou-li se investicni podnik a
zakaznik jinak. Investicni podnik musi zdkaznika rovnéz informovat o tom, ze
z&kaznik mize poziddat o zménu podminek dohody, aby zskal vyssi stupen
ochrany.

Pokud se zdkaznik, ktery je povazovdn za profesiondiniho zdkaznika, domnivd, ze
neni schopen fddné vyhodnotit nebo fidit prislusnd rizika, mize na zdkladé
vlastniho rozhodnuti pozddat o vyssi stupen ochrany.

Tento vyssi stupen ochrany bude poskytnut, pokud zdkaznik povazovany
za profesiondinino zdkaznika uzavie sinvestiCnim podnikem pisemnou dohodu
otom, Ze pro Ucely uplatnovaného rezimu podnikdni nebude povazovdn
za profesiondlniho zdkaznika. V dohodé bude uvedeno, zda se dané ujedndni
vztahuje na jednu Ci vice konkrétnich sluZzeb &i obchodd nebo na jeden &i vice
druhU produktt ¢i obchodu.

5. Zdkaznici, s nimiz mdZe byt na pozdddni zachdzeno jako s profesiondlnimi zdkazniky
dle ustanoveni smérnice 2014/65/EU (MIFID I1).

B. Soukromi investofi

Soukromym investorem je jakykoli investor, ktery neni profesiondinim investorem.

Zmeény statutu / strukturdlni opatreni

Cl.12 Imény statutu

Tento statut mdze byt ze strany obhospodaiovatele AIF kdykoli zcela nebo Cdstecné
upraven nebo doplnén.

Obhospodarovatel AlF je povinen pisemné informovat Ufad pro dohled nad finan&nimi
trhy o podstatnych zméndch informaci predlozenych dle ¢l. 112 odst. 2 zdkona AIFMA
nejméné jeden mésic pred jejich provedenim, nebo neprodlené po vzniku
nepldnované zmény.

Cl.13 Obecné informace o strukturdlnich opatienich

Povoleny jsou viechny druhy strukturdinich opatreni. Strukturdini opatfeni zahrnuji
a) Fulze:

1. tuzemskych alternativnich investicnich fondd nebo jejich podfondd
s tuzemskymi alternativnimi investicnimi fondy nebo jejich podfondy;

2. zahrani¢nich alternativnich  investicnich fondd nebo jejich podfondd
s tuzemskymi alternativnimi investicnimi fondy nebo jejich podfondy;

3. tuzemskych alternatfivnich investicnich  fondd nebo jejich podfondd
se zahraniénimi  alternativnimi  investi¢nimi  fondy nebo jejich podfondy
za predpokladu, Ze to dovoluje i pradvo zemé, v niz zahranicni alternativni
investicni fond sidli
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b) Rozdéleni alternativnich investicnich fondd nebo jejich podfondl, pficemz rozdéleni
alternativnich investi¢nich fondd se fidi duchem ustanoveni o fUzich dle &l. 78 a 79
zadkona AIFMA.

Na strukturdini opatfeni, kterd se tykaji alternativnich investi¢nich fondd a subjektd
kolektivnino investovdni do prevoditelnych cennych papird (ddle jen ,SKIPCPY), se
poufZiji ustanoveni zdkona o SKIPCP.

Pokud neni nize uvedeno jinak, pouziji se na strukturdini opatfeni zakonnd ustanoveni
Cl. 76 ff zdkona AIFMA a pfislusnd ustanoveni vyhlasky.

Cl.14 Fize

Obhospodarovatel AIF miZze kdykoli a dle svého uvdzeni, v pfislusnych pripadech
se souhlasem piislusnych orgdnd dohledu, rozhodnout o fUzi AIF sjednim &i nékolika
dalBimi AlIF, a to bez ohledu na prdvni formu a/nebo sidlo t&chto fondd. Podfondy a
fiidy podilovych listd AIF mohou byt vzdjemné slouceny, ale AIF a pripadné tfidy
podilovych listO mohou byt rovnéz slouceny sjednim i nékolika dalsimi AIF &i jejich
podfondy a tfidami podilovych listd.

K f0zi AIF je nutny pfedchozi souhlas Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Ufad pro dohled nad finan&nimi trhy souhlas udéli, pokud:

€ pisemny souhlas udélili z0&astnéni depozitdii;

& zakladatelské dokumenty alternativnich investicnich fondU, které se fuze UCastni,
pfipousti moznost fuze;

& obhospodarovatel ndstupnického AIF je na zdkladé svého povéreni oprdvnén fidit
investicni strategie zanikagjiciho AlF;

¢ aktiva alternativnich investicnich fond, které se fuze UcCastni, jsou ocenéna
ve stejny den, kdy je vypoclitdn sménny pomér a kdy jsou rozdélena caktiva a
pasiva.

FUze nabyvd Ucinnosti v pldnovany den fuze. V okamzik, kdy fuze nabude U&innosti,

dochdzi ke zruseni zanikajicino AIF. Investofi budou informovdni, jakmile fuze nabude

U&innosti. Obhospodafovatel zanikajiciho AIF vyrozumi Ufad pro dohled nad finan&nimi

frhy o dokonceni fUze a predd potvrzeni jmenovaného auditora o tom, Ze fUze fadné

probéhla, s uvedenim sménného pomeéru v den nabyti Ucinnosti fuze. V ndsledujicim

roce bude fuze uvedena ve vyrocni zpravé ndstupnického AIF. Pro zanikajici AIF bude

vypracovdna auditovand zavére&nd zprava.

Pokud jsou podilové listy AlF, ktery se UCastni fuze, distribuovdny také soukromym

investorOm, plati vedle ustanoveni &l. 78 zdkona AIFMA rovnéz tyto podminky:

a) soukromi investofi musi byt o pldnované fUzi informovéni nejméné 30 dnuU
pred datem provedeni; a

b) AIF ani soukromi investofi neponesou ndklady fuze, pokud soukromi investofi prijeti
téchto ndkladd neschvdlili kvalifikovanou vétsinou.

c)

Viechna aktiva AIF mohou byt k uréitému datu pfevodu prfevedena na jiny stavajici &i

v rdmci fUze nové zalozeny AIF nebo podfond.

Do péti pracovnich dnU pfed pldnovanym datem prevodu mohou investoii pozddat
o zpétny odkup svych podilovych listd bez poplatku za zpétny odkup nebo své
podilové listy sménit za podilové listy jiného AIF, pokud je rovnéz obhospodarovdn
obhospodarovatelem AIF a md& podobnou investicni politiku jako fuzovany AIF Ci
podfond.

K datu prfevodu bude vypocteno cisté jméni ndstupnického a zanikajiciho AIF nebo
jeho podfondd a bude ur¢en sménny pomér, piicemz cely tento proces bude
auditovdn auditorem. Sménny pomér je urCen na zdkladé cisté hodnoty aktiv
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ndstupnického a zanikajicino AIF ¢i podfondu k datu fuze. Investor obdrzi takovy pocet
podilovych listd nového AIF &i podfondu, ktery odpovidd hodnoté jeho podilovych listd
v rédmci zanikajiciho AIF &i podfondu. Investordm zanikajiciho AIF &i podfondu je rovnéz
mozné vyplatit az 10 % hodnoty jejich podilovych listd v hotovosti. Pokud k fUzi dochdzi
bé&hem probihgjiciho Ucetniho obdobi zanikgjiciho AIF &i podfondu, jeho pfislusny
obhospodarovatel musi k datu prevodu vyhotovit zprdvu, kterd splfiivje pozadavky
vyrocni zprdvy.

Obhospodarovatel AIF v Ufednim véstniku AIF, tedy na webovych strdnkdch
Lichtenstejnské asociace investicnich fondU LAFV (www.lafv.li), ozndmi, kdy AIF prevzal
jiny AIF a kdy fuze nabyla U&innosti. Pokud bude AIF v dUsledku fUze zrusen, ucini dané
ozndmeni obhospodarovatel AIF, ktery obhospodafuje ndstupnicky nebo nové zfizeny
AlF.

K pfevodu aktiv fohoto AIF na jiny tuzemsky nebo zahrani¢ni AIF dojde pouze se
souhlasem lichtenstejnského Ufadu pro dohled nad financnimi trhy.

Ddle se fuze fidi ustanovenimi Cl. 78 zdkona AIFMA. Pokud jsou zapojeni soukromi
investori, je nezbytné vzit v Uvahu &l. 79 z&kona AIFMA.

Cl. 15 Informace, souhlas a prdva investory

Informace pro investory musi byt poskytnuty na trvalém nosi¢i dat nebo v Ufednim
véstniku dle ¢&l. 85 zdkona AIFMA, pokud zakladatelské dokumenty predpoklddaiji
zverejfiovdni v Urednim véstniku.

Informace o fuzi budou zvefejnény na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto Urednim véstniku AlF.

Pokud jsou podilové listy AlF, ktery se UCastni fuze, distribuovdny pouze profesiondlnim
investorim, budou v pldnu fuze uvedeny alespori ndsledujici informace:

a) alternativni investicni fondy, které se fUze UCastni;
b) vychodiska a zdOvodnéni pldnované fuze; a
c) pldnované datum Ucinnosti fuze.

Investofi budou o pldnované fUzi vhodnym a piesnym zpUsobem informovdni.
Informace pro investory musi investorOm umoznit udélat si informovany Usudek
o dopadech daného pldnu na jejich investice a uplatnit jejich préva.

Obhospodarovatel AIF na z&dost investora bezplatné poskytne pldn fuze. Neni povinen
tento pldn zvefejfovat.

Cl. 16 Ndklady na strukturdini opatieni

V pfipadé, Ze je AlF, ktery se UCastni fuze, distribuovdn rovnéz soukromym investorim,
neponesou tento AIF ani soukromi investofi ndklady fuze, pokud soukromi investofi
kvalifikovanou vétsinou neschvdlili prijeti t&€chto ndkladu.

V pfipadé alternativnich investicnich fondd distribuovanych vyluéné profesiondinim
investordm mohou byt se strukturdinimi opatienimi spojeny ndklady na prdvni,
poradenské a administrativni sluzby souvisejici s pfipravou a realizaci opatfeni; tyto
ndklady pUjdou k tizi aktiv AIF. V takovych pripadech budou informace pro investory
obsahovat ocekdvané ndklady, a to v celkové vysi a v pomérné vysi na podilovy list.

eer

Tato ustanoveni se analogicky pouziji i na rozdéleni.
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Zruseni AIF a jeho tfid podilovych list0
Cl. 17 Usneseni o zruseni

AlIF musi byt povinné zrusen v pfipadech stanovenych zdkonem. Kromé toho je
obhospodarovatel AIF oprdvnén AIF kdykoli zrusit.

Tridy podilovych listd mohou byt zruseny na z&kladé rozhodnuti obhospodafovatele AlF.

Investori, jejich dédicové ani jiné osoby nemohou pozadovat rozdéleni ani zruseni AlF
nebo jednotlivé tiidy podilovych listd.

Usneseni o zruseni AIF nebo urcité tfidy podilovych listd bude zvefejnéno na webovych
strdnkdch Lichtenstejnské asociace investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto
Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim jinych fyzickych a trvalych nosicd (dopisem,
faxem, e-mailem apod.) uvedenych v dokumentech fondu. Kopie ozndmeni
pro investory bude predlozena Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy. Jakmile bude
pfijato rozhodnuti o zruseni, nebudou emitovdny, ménény ani odkupovdny zadné dalsi
podilové listy.

Pokud je AIF zrusen, obhospodarovatel AIF miZe okamiZité zpenéZit aktiva AlF
v nejlepsim zdjmu investord. Kromé téchto ustanoveni bude zruseni AIF probihat podle
ustanoveni lichtenstejnského zdkona o osobdch a obchodnich spoleCnostech (zdkon
PGR).

Pokud obhospodariovatel AlF zrusi tidu podilovych listd bez toho, aby zrusil AlF, budou
viechny podilové listy této tfidy predmétem zpétného odkupu pfi aktuding platné Cisté
hodnoté aktiv. Obhospodafovatel AIF tento zpétny odkup zverejni a depozitdi poukdze
cenu zpétného odkupu investordm.

Cl.18 Duvody pro zruseni

V pfipadé poklesu aktiv AIF pod Uroven, kterd je nezbytnd pro ndkladoveé efektivni
obhospodafovdni, v pfipadé vyraznych zmén politického, hospoddriského nebo
ménového prosttedi nebo v pfipadé  racionalizacnich opatieni  muize
obhospodarfovatel AlF rozhodnout o zpétném odkupu viech podilovych listd AlF nebo
uréité tridy podilovych listd, a to pii Cisté hodnoté aktiv (pfi zohlednéni skutecné
realizovanych cen a skutecné vynalozenych ndkladd) uréené ke dni ocenéni, k némuz
pfislusné usneseni nabyvd UEinnosti.

Cl.19 Ndklady na zruseni

Ndklady na zruseni budou odecteny od Cistych aktiv AlF.

Cl.20 Zruseni a Upadek obhospodaiovatele AIF nebo depozitdre

V pfipadé zruseni a Upadku obhospodarovatele AIF nebudou aktiva, kterd jsou
obhospodafovdna pro Ucely kolektivnich kapitdlovych investic na Ucet investor(,
souCdsti konkurzni podstaty dané spolecnosti a nebudou likvidovdna spole¢né
s vlastnimi aktivy obhospodarovatele AIF. AIF vytvoli samostatny fond ve prospéch
svych investord. Se souhlasem Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy bude kazdy
samostatny fond pfeveden na jiného obhospodafovatele AIF nebo samostatné
zlikvidovdn prostfednictvim oddéleného upokojeni investord daného AlF.

V pfipadé Upadku depozitdfe budou na zdklad& souhlasu Ufadu pro dohled
nad finanénimi trhy obhospodafovand aktiva AIF pfevedena na jiného deporzitdre
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nebo samostatné zlikvidovdna prostfednictvim oddéleného upokojeni investord
daného AIF.

Cl.21 Ukonéeni depozitdrské smlouvy

V pfipad& ukonceni depozitdrské smlouvy budou se souhlasem Ufadu pro dohled
nad finan&nimi trhy Cistd aktiva AIF pfevedena na jiného depozitdfe nebo samostatné
zlikvidovdna prostiednictvim oddéleného upokojeni investord daného AlF.

Vytvoreni podfondu a fiid podilovych listd
Cl.22 Vytvoreni podfondu

AIF nemd zastfesujici strukturu, a proto neexistuji Zddné podfondy. Obhospodarfovatel
AIF mUzZe kdykoli rozhodnout o pfemé&né AIF na AlF se zastfesujici strukturou, a tedy
o vytvoreni podfondU. V takovém piipadé musi byt odpovidajicim zpUsobem upraveny
zakladatelské dokumenty.

Cl. 23  Vytvoreni ffid podilovych listu

Obhospodariovatel AIF je opravnén vrdmci AIF vytvorit podilové listy rdznych tiid
podilovych listd a rovnéz zrusit nebo sloudit stavajici tfidy podilovych listd.

Mohou byt vytvoreny tiidy podilovych listd, které se napiiklad 1i§i od stdvajicich tfid
podilovych listd, a to zhlediska vyuzZivani vynosd, emisniho d&zia, referenéni mény a
vyuzivani ndstroji na zqjisténi kurzového rizika, poplatku za obhospodafovdani, minimdini
vyse investice, obdobi embarga (lock-up) nebo kombinace nékolika pfedchozich
faktord. Préava investor(, ktefi zakoupili podilové listy prifazené do stdvajicich fid
podilovych listd, nebudou vytvorenim novych tfid podilovych listd dotéena.

Tiidy podilovych listd, které AIF nabizi, i poplatky a ndhrady hrazené v souvislosti
s podilovymi listy AIF jsou uvedeny v priloze B, AIF — stru¢ny prehled".

Vyclenénd aktiva (side pockets):

Obhospodarfovatel AIF je se souhlasem orgdnu dohledu (Ufadu pro dohled
nad finan&nimi  trhy) oprdvnén vyclenit nelikvidni slozky aoktiv a prevést je
do samostatnych investi¢nich podfondd (vyclenénd aktiva). Je tomu tak v pripadé, kdy
vyznamnou ¢dst AIF (vice nez 10 %) nelze dlouhodobé ocenit nebo se ukdze, ze je tato
vyznamnd  &ast AIF neprodejnd. Vlastnici podilovych listd obdrzi podilové listy
vyClenénych aktiv. pomérmné podle objemu pUvodnich aktfiv AIF, kterd viastni.
Obchodovdani s podilovymi listy je po dobu vytvdreni vyclenénych aktiv pozastaveno.
Po vytvoreni vycClenénych caktiv bude dany podfond zlikvidovdn a vynosy z likvidace
budou rozdéleny mezi viastniky podilovych listd, jakmile bude opét moiné néstroje, jez
podfond obsahuje, ocenit nebo prodat. AZ do dokonéeni likvidace neprobéhne zadnd
emise ani zpétny odkup podilovych listd v takto vytvorenych vyclenénych aktivech.

Obecné investi¢ni zdsady a omezeni

V souladu s ustanovenimi zdkona AIFMA budou pfislusnd aktiva AlF investovdna podle
ndsledujici zasad investicni politiky a v mezich investiCnich omezeni.

Cl. 24 Investiéni cil

Konkrétni investicni cile daného AIF jsou popsdny v priloze B ,,AIF — stru¢ny prehled".
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Cl. 25 Investiéni politika
Konkrétni investicni politika daného AIF je popsdna v priloze B ,,AlF — strucny prehled".

Pro AIF plati ndsledujici obecné investicni zdsady a omezeni, neni-li v pfiloze B ,,AlF —
stru€ny prehled" stanoveno Ci uvedeno jinak.

Cl.26 Ucetni/referenéni ména

U&etni mé&na AIF a referen&ni mény kazdé tfidy podilovych listd jsou uvedeny v pfiloze B
WAlIF - stru¢ny prehled".

UCetni ménou je ména, ve které AIF vede své UCetnictvi. Referencni ménou je ména,
kterd se pouziva pro vypocet vykonnosti a Cisté hodnoty aktiv pfislusné tfidy podilovych

listd. Investice jsou realizovdny v méndch, které jsou optimdliné vhodné z hlediska
vykonnosti AIF.

Cl. 27  Profil typického investora

Profil typického investora AlF je popsdn v priloze B ,,AIF — stru¢ny prehled".

Cl. 28 Povolené investice

AIF mize v zdsadé investovat do vsech tfid aktiv. Plipadnd omezeni jsou uvedena
v pfiloze B ,,AlF - stru¢ny prehled".

Cl.29 Nepovolené investice

Nepovolené investice jsou uvedeny v priloze B ,,AlF — stru¢ny prehled".

V zdjmu drZiteld podilovych listd miZe obhospodarovatel AIF kdykoli urdit daldi investi¢ni
omezeni, pokud jsou nezbytnd k dodriovdni zdkond a predpist v zemich, kde jsou
podilové listy AIF nabizeny a proddvdany.

C1. 30 Investiéni limity

Ustanoveni zdkona AIFMA neobsahuji zddné investicni limity. Pfipadnd omezeni
stanovend obhospodafovatelem AIF jsou uvedena v prfiloze B ,,AIF — stru¢ny prehled".

A. Investiéni cykly, béhem nichZ musi byt prislusné investiéni limity dodrzeny

Investicni limity musi byt dodrzeny v rdmci obdobi uvedenych v priloze B ,,AlF -
stru¢ny prehled”.

B. Postup v pfipadé nedodrzeni investiénich limity

1. AIF nemusi dodrzovat investi¢ni limity pfi vykonu upisovacich prdv plynoucich
z cennych papird nebo ndstroji penézniho trhu v rdmci aktiv AlF.

2. V plfipadé prekroCeni limitd je obhospodarovatel AIF povinen prednostné
pfijmout cil svych prodejnich transakci, aby danou situaci v z&djmu svych
investord napravil.

3. Itraty & skody utrpéné v disledku aktfivnino  porusovéni investiCnich
limitd/nafizeni musi byt fondu neprodlené nahrazeny.

4. Bé&hem prvnich Sesti mésicl po splaceni kapitdlu nemusi AlIF dodrzovat investicni
limity uvedené v tomto oddilu ,,Obecné investicni z&sady a omezeni* a v ¢dsti
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JInvesticni limity" pfilony B ,,AIF — stru¢ny prehled". Tato vyjimka se nevztahuje
na ¢ldnky 28 a 29, které je tfeba vidy dodrzet. | naddle plati zdsada
diverzifikace rizik.

Cl. 31 Vyuzivani derivatu, postupy a ndstroje

Vyuzivani derivatl, puljcek, poskytovdni zdpuijcek cennych papird a anuitnich fransakci
je upraveno ustanovenimi zadkona AIFMA.

Dalsi informace tykajici se postupu fizeni rizik, poskytovdni zépUjcek cennych papird a
anuitnich transakci jsou uvedeny v piiloze B ,,AlF — strucny prehled*.

a)

b)

Postup fizeni rizik

Obhospodafovatel AIF musi vyuzivat postup fizeni rizik, ktery mu umozniuje neustdle
monitorovat a mérfit miru rizika spojeného sjeho investicemi i prislusné ohrozeni
téchto investic vradmci celkového rizikového profilu portfolia; ddle musi vyuzivat
urCity postup, ktery umozifiuje presné a nezdvislé ocenéni OTC derivatd.
Obhospodarfovatel AIF alespoi jednou ro&n& predlozi Ufadu pro dohled
nad finan&nimi trhy zprdvy s informacemi, které odrdzi pravdivé a vérné hodnoceni
derivatovych finanénich ndstrojd obhospodafovanych pro AlF, jejich zdkladni rizika,
investicni limity a metody pouzité pro urCeni rizik souvisejicich s derivadtovymi
fransakcemi.

Celkové ohrozeni AIF bude vypocteno bud na zdkladé zdvazkové metody, nebo
na zdkladé metody hodnoty ohrozené rizkem, a to pfi zohlednéni soucasné
hodnoty podkladovych aktiv, rizika protistrany, budouciho vyvoje trhu a doby, kterd
je k dispozici pro zruseni pfislusnych pozic.

Metoda fizeni rizik, kterou obhospodaiovatel AIF pouZivd, je popsdna v piiloze B
+AIF = struény prehled*“.

Financovdni s vyuzitim pdkového efektu
Pdkovy efekt AIF predstavuje pomér mezi rizikem AIF a jeho Cistou hodnotou aktiv.

Vyuziti pdkového efektu predstavuje zpUsob, jak mUze obhospodafovatel AlF zvysit
objem investic AlF. Toho Ize dosdhnout pomoci pristupl zalozenych na financovani
s vyuzitim pdkového efektu vrdmci derivatovych finanénich ndstrojd, pomoci
anuitnich transakci &i jinak.

Pdkovy efekt se vypocitd jako podil celkového ohrozeni AIF a jeho Cisté hodnoty
aktiv. Pro tyto UCely se celkové ohrozeni poditd pomoci dvou riznych metod -
hodnota pdkového efektu se tedy mize liSit v zA&vislosti na pouzité metodé.

Pokud se poufZije pfistup zaloZzeny na souhrnné nomindini hodnoté (metodé hrubé
hodnoty aktiv), provddi se vypocet tak, Ze jsou secteny absolutni hodnoty viech
pozic AlF, a to bez z&poc&tU.

Vrdmci zdvazkové metody (metody cisté hodnoty aktiv) se prevdadi pozice
z deriva@tovych  finanénich  ndstroj na  ekvivalentni  pozice  souvisejicich
podkladovych aktiv. Pfi vypoltu se berou v Uvahu zqjisfovaci transakce -
zapocitavd se tedy efekt vyrovndni (netting) a zqjisténi (hedging).

Ocekdvand hodnota pdkového efekiu dle metody hrubé hodnoty aktiv a
zavazkové metody je uvedena v priloze B , AIF — struény prehled*.

Rizeni likvidity

Obhospodarovatel AIF bude pouzivat vhodné metody pro kontrolu likvidity a
proces’, které umoznuji monitorovdani likviditnich rizik AIF. Obhospodarovatel AIF
zajisti, aby obhospodarovany AIF zohledrioval investicni strategii, profil likvidity a
zdsady zpétného odkupu AlF.
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d) Derivatové finanéni nasiroje
Obhospodafovatel AIF je oprdvnén vyuzivat jiménem AIF derivaty pro Ucely zagijisténi,
Uc&inné kontroly portfolia, zajisténi dodatecnych piijm0 a také v rdmci své investicni
strategie. To mUzZe prinejmensim prechodné zvysit riziko ztrdty AlF.

Vyuzivani derivatovych finanénich ndstroju je popsdno v priloze B ,AIF - struény
prehled“. V této souvislosti bude obhospodaiovatel AIF vyuZivat postup fizeni rizik
uvvedeny v priloze B , AlF - struény prehled*.

Obhospodarovatel AIF je opravnén vyuzivat pouze ndsledujici zdkladni formy
derivatd &i jejich kombinace, resp. kombinace jinych predmétd investic, do kterych
AIF mUZe investovat:

1. Forwardové kontrakty pro cenné papiry, ndstroje penéiniho trhu, finanéni
indexy dle ustanoveni Cl. 9 odst. 1 smérnice 2007/16/ES, Urokové sazby, drahé
kovy, komodity, volatility, sménné kurzy &i mény;

2. Opce nebo opcni listy pro cenné papiry, ndstroje penéiniho trhu, finanéni
indexy dle ustanoveni Cl. 9 odst. 1 smérnice 2007/16/ES, Urokové sazby, drahé
kovy, komodity, volatility, smé&nné kurzy & mény, a ddle pro forwardové
kontrakty dle tohoto pism. d), pokud

& pfislusnd prava lze uplatnit po celou dobu frvéni nebo na konci této doby;
a

& hodnota opce je vyjadfena jako zlomek &i ndsobek rozdilu mezi zdkladni
cenou a trzni cenou podkladového ndstroje, pricemz je nulovd, pokud md
dany rozdil odlisné znaménko;

3. Urokové swapy, mé&nové swapy nebo mé&noveé Urokové swapy;

4. Opce a swapy dle ustanoveni odstavce 3 tohoto bodu d), pokud maiji znaky
uvedené v odstavci 2 tohoto pism. d) (swapce);

5. Swapy Uvérového selhdni, pokud jsou vyhradné a prokazatelné pouzivany
pro zajisténi Uvérového rizika presné definovanych aktiv AIF.

Vyse uvedené finanéni ndstroje mohou byt predmétem investic samostatné nebo
jako jejich soucdst.

e) Poskytovdni a piijimdni zapujéek cennych papiru

Obhospodarovatel AlF je rovnéz oprdvnén zapujcit Easti cennych papird v drzeni
AlF tfetim strandm (,,poskytovdni zdpUjcek cennych papird”). Obecné& budou
transakce zahrnujici poskytovdni zdpuljcek cennych papird realizovény pouze
prostfednictvim  uzndvanych zU&tovacich  organizaci, napf. Clearstream
International nebo Euroclear, a také prostfednictvim prednich bank, obchodnik{
scennymi papiry, poskytovateld financnich sluzeb nebo pojistoven, které se
specializuji na poskytovdani zdpUjcek cennych papird, a to za urcitych vychozich
podminek. Pfi fransakcich zahrnujicich poskytovani zapUjcek cennych papird musi
obhospodarovatel AIF nebo depozitdf v zdsadé obdrzet zdruky, jejichz hodnota
odpovidd minimdliné celkovému ocenéni zapuUjcenych cennych papird a
pfipadnym narostlym Urokdm. Tyto zdruky musi byt poskytnuty v pfijateliné formé
finan&niho zajisténi. Tyto zdruky nejsou povinné, pokud je transakce zahrnujici
poskytnuti zapuUjcky cennych papird realizovdna prostrednictvim Clearstream
International, Euroclear nebo podobné organizace, kterd muize AIF zaqjistit, Ze
hodnota zapujcenych cennych papird bude uhrazena. Obhospodarovatel AlF si
muoze ponechat az 50 % vynosU z cennych papird na pokryti svych piimych a
nepfimych ndaklady.
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f)

9)

Piiloha B , AIF - struény prehled” uvadi, zda obhospodarovatel AIF muze zapujéit
&dasti aktiv AIF (poskytovdani zapujéek cennych papird) nebo si vypUjcit aktiva
od tretich osob (pfijimani zadpujéek cennych papirt) za U&elem realizace krédtkého
prodeje. Vyse uvedend ustanoveni plati obdobné pro prijimdni zapUjcek cennych
papird.

Anuitni transakce

Obhospodarovatel AIF se mize jménem AIF na pomocné bdzi UCastnit anuitnich
transakci (dohod o zpétném odkupu nebo dohod o zpétném odprodeji), které
zahruji ndkup a prodej cennych papird a pii kterych je siedndno, Ze kupujici ma
prdvo nebo povinnost odkoupit prodané cenné papiry od kupujiciho za urcitou
cenu a ve IhUté, kterou si strany dohodly pii finalizaci smlouvy.

V rdmci anuitnich transakci miZze obhospodarovatel AIF vystupovat jako kupujici
nebo proddvaijici. Pro UCast na téchto transakcich viak plati ndsledujici pokyny.

€ Cenné papiry mohou byt v rdmci anuitni transakce zakoupeny nebo proddny
pouze vV pfipadé, kdy je protistranou prvotiidni financni instituce, kterd se
specializuje na transakce této povahy.

& Po dobu trvdani anuitni tfransakce nesmi byt zakoupené cenné papiry proddany
pred uplatnénim prava na zpétny odkup cennych papird nebo pred vyprienim
IhOty pro uplatnéni tohoto préva.

¢ Kromé toho musi byt zqgjisténo, Ze rozsah povinnosti souvisejicich s anuitnimi
fransakcemi umoznuje AIF kdykoli splnit jeho povinnosti tykajici se odkupu
podilovych list0.

& Vrdmci dohod o zpétném odkupu nesmi byt proddny cenné papiry, jez jsou
vdzdny jako podkladové cenné papiry v souvislosti s derivatovymi finan&nimi
ndstroji, které byly zapUjceny, resp. ziskany v rdmci dohod o zpé&tném odprodeii.

Pouzitelnost anuitnich transakci se fidi pfilonou B ,,AlF — stru¢ny prehled".

Dalsi informace o postupech fizeni rizik, poskytovani zadpujéek cennych papirt a
anvitnich transakcich jsou uvedeny v pfiloze B , AlIF - struény piehled*.

Politika kolateralu a investovdni kolaterdlu

Obecné

V souvislosti s fransakcemi s OTC finanénimi derivaty a postupy U&inného
obhospodafovani portfolia mize obhospodarovatel AlF jménem AIF a na jeho Ucet
pfijmout kolaterdl ke snizeni rizika selhdni protistrany. V této Cdsti jsou vysvétleny
z&sady, které AIF vtakovych pripadech uplatiiuje. Pro Ucely této casti se
za kolaterdl povazuji vdechna aktiva, kterd obhospodarovatel AIF pfijme jménem a
na UcCet AIF (poskytovdni a priiméani zapUjc¢ek cennych papird, anuitni transakce
zaloZzené na aktivech, reverzni anuitni fransakce) vrdmci postupd U&inného
obhospodarovani portfolia.

Pfipustné cenné papiry a diverzifikaéni a korelaéni strategie

Obhospodafovatel AIF mize obdrieny kolaterdl pouzit ke snizeni rizika selhdani
protistrany za predpokladu, ze dodrzi kritéria stanovend platnymi zdkony, prdvnimi
pfedpisy a pokyny Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy, zejména pokud jde
o likviditu, ocenovdni, Uvérovou kvalitu emitenta, korelaci, rizika spojend se sprdvou
kolaterdlu a realizovatelnosti. Kolaterdl by mél spliovat hlavné ndsledujici
podminky:

Likvidita

Kolaterdl, ktery se neopird o hotovost nebo vklady na vidénou, musi byt vysoce
likvidni, transparentné ocenény a musi byt obchodovany na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému. Kromé toho je tfeba uprednostnit
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kolaterdl s kratkym vyporddacim cyklem pred kolaterdlem s dlouhym vyporddacim
cyklem, protoze jej Ize rychleji pfeménit na hotovost.

Ocenovani

Kolaterdl musi byt ocefovdn kazdy trzni den nejméné jednou a musi byt pravidelné
aktualizovén. Nemoznost provést viastni ocenéni predstavuje pro AIF ohrozeni. Totéz
plati pro ,,ocenovdni pomoci modelu" a aktiva, s nimiz se obchoduje zfidka.

Solventnost

Emitent kolaterdlu musi byt vysoce solventni. Pfi neexistenci vysoké solventnosti musi
byt provedeno snizeni hodnoty (haircut). Pokud hodnota kolaterdlu vyrazné kolisd,
je kolaterdl pripustny pouze tehdy, pokud se uplatni vhodné konzervativni snizeni
hodnoty.

Korelace

Kolaterdl neposkytuje, nevyddvd ani negarantuje protistrana nebo spolecnost
spriznénd  se skupinou protistrany a kolaterdl nevykazuje vysokou korelaci
s ocenénim protistrany. Investofi by viak méli vzit na védomi, ze ze zkuSenosti
vyplyvd, Ze ve slozitém trinim prostfedi korelace mezi jednotlivymi emitenty prudce
vzristd bez ohledu na povahu kolaterdlu.

Diverzifikace kolaterdlu

Prijaty kolaterdl je dostatec¢né diverzifikovany z hlediska statd, trhd a emitentO.
Kritérium dostatecné diverzifikace z hlediska koncentrace emitenta se povazuje
za dodrzené, pokud AIF obdrzi kolaterdl s maximdini expozici vO&i danému
emitentovi neprevysujici 20 % cisté hodnoty aktiv AIF. V pfipadé kolaterdlu
z nékolika transakci, které zahrmuji poskytovani a prijimdni zapUjcek cennych papird,
transakci s OTC derivaty a anuitnich transakci, které zahrnuji stejného emitenta
nebo rucitele, bude celkové riziko vU&i témto emitentdm pro Ucely vypodtu
celkového limitu rizika agregovdno. Bez ohledu na tento dil¢i bod mohou byt
alternativni investi¢ni fondy plné zaqjistény rdznymi cennymi papiry a ndstroji
penéiniho trhu, které emituje nebo zarucuje clensky stat EHP, jedno nebo nékolik
Z jeho teritorii, tfeti zemé nebo mezindrodni subjekt vefejného sektoru, k némuz patfi
nejméné jeden clensky stdt EHP. Tyto alternativni investicni fondy by mély drzet
cenné papiry nabidnuté v rdmci nejméné Sesti riznych emisi, pficemz cenné papiry
z jednotlivé emise nesmi prekrocCit 30 % Cisté hodnoty aktiv AlF.

AlF se mUzZe od téchto pravidel odchylit, pokud dodrzi nafizeni uvedend v &ldnku 31
vyse.

Uschova areadlizace

Pokud bylo viastnictvi pfevedeného kolaterdlu postoupeno obhospodarovateli AlF
iménem AIF, pfijaty kolaterdl musi byt uschovdn u depozitdre AIF. Jinak musi mit
kolaterdl v drzeni depozitdr, ktery je tfeti stranou, podléhd obezfetnostnimu dohledu
a je nezdvisly na poskytovateli sluzeb nebo je pravné chrdnény prfed neplnénim
spriznéné strany.

Je nezbytné zaijistit, aby AIF mohl kolaterdl kdykoli neprodlené realizovat, aniz by
musel informovat protistranu nebo potfeboval jeji souhlas.

Investovani kolaterdlu
Kolaterdl, s vyjimkou vklad( na vidénou (penize a penéini ekvivalenty) nesmi byt
proddn, reinvestovdn ani zastaven.

Kolaterdl, ktery tvofi penize a penéini ekvivalenty (vklady na vidénou a vklady
splatné na pozdddani), se pouZije vyhradné nékterym z ndsledujicich zpUsobU:

Statut: Vyuzivani derivétd, postupy a ndstroje
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¢ Investice do vkladd na vidénou s maximdiné dvandctimésiéni dobou frvdni
U Uvérovych instituci se sidlem v Clenské zemi EHP nebo v jiné zemi, kde plati
rovnocenné pravni predpisy pro dohled jako v EHP;

¢ Dluhopisy nabizené stdty s vysokou mirou solventnosti;

¢ Investice vrdmci anuitni transakce, pokud je protistranou této transakce
Uvérovd instituce se sidlem v Clenském staté EHP nebo v treti zemi, kde plati
rovnocenné pravni predpisy pro dohled jako v EHP;

¢ Investice do krdtkodobych fondd penéiniho trhu dle bodu 43 pism. j) pokynd
ESMA/2014/937.

Reinvestovdni vkladd na vidénou a vkladd splatnych na pozdddni musi byt
v souladu s ustanovenimi, kterd se tykaiji diverzifikace rizik nehotovostniho kolaterdlu.

Pro stanoveni hodnoty kolaterdlu, ktery je vystaven nezanedbatelnému riziku
vykyv0, musi AlF pouZzit konzervativni sazby snizeni hodnoty. Obhospodafovatel AlF
musi jiménem AIF uplatnit strategii snizeni hodnoty u kazdého druhu aktiva, které
prijal jako kolaterdl, a musi zvazit viastnosti danych aktiv, zejména véetné bonity a
cenové volafility prislusnych aktiv a provedenych zatézovych testd. Strategie snizeni
hodnoty bude zdokumentovand a u prislusnych druh®d aktiv bude vérohodné
zdOvodnovat kazdé rozhodnuti o uplatnéni &i neuplatnéni snizeni ceny pii ocenéni.

Hodnota kolaterdlu

Obhospodarovatel AIF urci pozadovanou hodnotu kolaterdlu pro transakce s OTC
derivaty a postupy U¢inného obhospodarovdni portfolia s prihlédnutim k limitom
stanovenym ve statutu pro rizika selhdni protistrany a s pfinlédnutim k povaze a
vlastnostem transakci, bonit&é, totoznost protistran a previddajicim  frznim
podminkdm.

Pravidla pro snizeni hodnoty

Kolaterdl bude ocefiovén kazdy den na zdkladé dostupnych trznich cen a pfi
zohlednéni  pfiméfené konzervativnich  snizeni hodnoty  (haircut), kterd
obhospodafovatel AIF uréi pro kazdou tfidu investic na zdkladé pravidel
pro snizovdni hodnoty. V zdvislosti na druhu pfijatého kolaterdlu tato pravidla
zohlednuji rdzné faktory, napf. bonitu emitenta, dobu frvéni, ménu, cenovou
volatilitu aktiv a v pfislusnych pfipadech vysledky zdté€zovych testl likvidity, které
obhospodarovatel AIF provddi za béinych a mimorddnych podminek likvidity.
V tabulce nize jsou uvedena snizeni hodnoty, které novy obhospodafovatel AlF
povazuje za priméfend v den vyddni tohoto statutu. Tyto hodnoty se mohou zménit.

Ocefiovaci
Ndstroj kolaterdlu sazba (%)
ZUstatek na UEtu (v referenéni méné AIF) 95
ZUstatek na UCtu (nikoli v referenéni méné AlF) 85
VIddni diuhopisy [dluhové cenné papiry emitované nebo vyslovné garantované
ndsledujicimi zemémi (bez implicitné zaru¢enych zdvazkd, napiiklad): Rakousko,
Belgie, Dansko, Francie, Némecko, Nizozemsko, Svédsko, Spojené krdlovstvi a
USA, pokud tyto zemé& maji minimdiné rating AA-/Aa3 a dané dluhové cenné
papiry je mozné denné ocenovat v trznich cendch (trzni ocenéni)]
Zbyvaijici durace <1 rok 90
Zbyvaijici durace > 1 rok a <5 let 85
Zbyvajici durace > 5let a <10 let 80

Podnikové dluhopisy (dluhové cenné papiry emitované nebo vyslovné
garantované obchodni spolecnosti (s vyjimkou financnich instituci) a (i)

derivétd, postupy a ndstroje

Zivani

Statut: Vyu
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Ocerovaci
Nastroj kolateralu sazba (%)

minimdlné s ratingem AA-/Aa3, (i) se zbyvaijici duraci maximdiné 10 let; a (iii)
denominované v nékteré méné OECD)

Zbyvaijici durace < 1 rok 90
Zbyvajici durace > 1 rok a<5let 85
Zbyvaijici durace > 5let a< 10 let 80

Swapy veskerych vynosu

Za AlF je moiné provdadét swapy veskerych vynosU. Swapy veskerych vynosU jsou
derivaty, u kterych je moiné viechny vynosy a koliséni hodnoty pokladového
ndstroje vyménit za placeni siednaného pevného Uroku. Smiluvni strana, pfiiemce
kolaterdlu, tak prevadi celé Uvérové a trini riziko vyplyvaijici z podkladového
ndstroje na druhou smluvni stranu, poskytovatele kolaterdlu. Obhospodarovatel AlF
je opréavnén provdadét jménem AIF swapy veskerych vynosy pro zajistovaci Ucely a
jako soucdst své investicni strategie. Pfedmétem swapl veskerych vynosd mohou
byt v z&sadé viechna aktiva, kterd je moiné pro AIF nakoupit. Pfedmétem téchto
transakci miZe byt az 100 % aktiv AIF. Obhospodarovatel AIF predpoklddd, Ze
v jednotlivych piipadech nebude predmétem swapl veskerych vynosU vice nez
50 % aktiv AIF. Jednd se vsak pouze o odhad, ktery mUze byt vjednotlivych
pfipadech prekrocen. Zisk ze swapl veskerych vynosU — po odecteni transak&nich
ndkladi - se v pIné vysi pripisuje AlF.

Smluvni strany pro swapy veskerych vynosU jsou vybirdny podle ndsledujicich kritérii:
Cena finanéniho ndstroje,

Ndklady na provedeni prikazu,

Rychlost provedeni,

Pravdépodobnost provedeni nebo vyrovndni,

Rozsah a druh prikazu,

Nacasovdni prikazu,

Ostatni  faktory, které maji vliv na provedeni prikazu (napf. solventnost
protistrany)

' AR AR IR 2R 2% 2% 4

Tato kritéria mohou mit rdznou vahu v zdvislosti na druhu dot¢eného obchodu.

Cl. 32 Investice do ostatnich subjektu kolektivniho investovani (SKI)

V souladu se svou individudini investicni politkou m0ze AIF svd aktiva investovat
do podilovych listd ostatnich subjektl kolektivniho investovdni (SKI). Prislusné investicni
limity pro aktiva AlF jsou uvedeny v prfiloze B ,,AlF — strucny prehled".

Investofi musi vzit v Uvahu skuteCnost, Ze pfi dané Urovni nepfimych investic jsou
vynakldddny daldi nepfimé ndklady/vydaje a zZe jsou hrazeny poplatky a odmény; tyto
ndklady viak jdou pfimo na vrub jednotlivych nepfimych investic. Pokud investice
dle tohoto ustanoveni predstavuji vyznamnou c&dst aktiv AIF, maximdlni poplatky
za obhospodarovdni jsou uvedeny v piiloze B ,AIF — strucny prehled" a ve vyrocni
zprave.

Pokud podilové listy pfimo &i nepfimo obhospodafuje obhospodafovatel AIF nebo jind
spolecnost, se kterou je obhospodarovatel AIF spfiznén na zdkladé spolecného Fizeni,
ovldddni nebo kvalifikované UCasti, obhospodarovatel AIF ani tato jind spolecnost
nemohou UCtovat poplatky za Upis i zpétny odkup podilovych listd ze strany AlIF.

Cl. 33 Limity zadluzeni

Statut: Investice do ostatnich subjekt’ kolektivnino investovani (SKl)
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VIII.

a) Aktfiva AIF nesmi byt zastavena ani jinak zatizena, pfevedena nebo postoupena
ve formé zajisténi (kolaterdlu) s vyjimkou pfipadd, které zahrnuji zadluZeni dle pism.
b) nize nebo poskytnuti zajisténi v rdmci transakci zahrnujicich finanéni ndstroje.

b) Pro Ucely investic nebo plnéni zadosti o zpétny odkup miZe AIF Cerpat Uvéry
za standardnich frznich podminek. Limit zadluzeni AIF je uveden v priloze B , AlF —
strucny prehled" v Cdsti ,Investicni zasady AIF*. Limit zadluZzeni neplati pro ndkup
zahranicnich mén prostfednictvim ndslednych (back-to-back) Uvérd. V souvislosti
s depozitdfem neni AIF oprdvnén zcela vyuzivat maximdlni povoleny Uvérovy
rdmec. Pouze depozitdif mize na zdkladé svych viastnich Uvérovych a rizikovych
pravidel roznodnout o povaze a vysi udéleného Uvéru. Za urcitych okolnosti se tato
pravidla mohou béhem doby trvdni AIF zménit.

c) Odstavec b) vyse nebrdni ndkupu finan&nich ndastroju, které jesté nebyly plné
splaceny.

Cl. 34 Spoleéné obhospodarovani

Za Ucelem snizeni ndkladd na provoz a obhospodafovdni a soucasného rozsifeni
diverzifikace investic se mize obhospodafovatel AlF rozhodnout, ze bude viechna
aktiva AIF nebo jejich cast obhospodafovat spolecné s aktivy jinych subjektd
kolektivniho investovdni.

V soucasné dobé jsou aktiva tohoto AIF obhospodafovdna individuding, a tedy
oddélené od aktiv jinych subjektd kolektivniho investovan.

Informace o rizicich

Cl. 35 Specifickd rizika AIF

Vykonnost podilovych listd zdvisi na investi¢ni politice a frznim vyvoji jednotlivych
investic AIF a nelze ji pfedem urcit. V této souvislosti je tfeba poukdzat na skutecnost, Zze
hodnota podilovych listd miZe v porovndni s emisni cenou kdykoli klesnout nebo
stoupnout. Nelze zarucit, Ze investofi budou schopni ziskat zpét svou pUvodni investici.

Specifickd rizika AlF jsou uvedena v priloze B ,,AIF — struény prehled".
Cl. 36 Obecnarizika
Vedle specifickych rizik tohoto AIF jsou investice AIF vystaveny obecnym rizikim.

Viechny investice do alternativnich investi¢nich fond jsou spojeny s urcitymi riziky. Tato
rizika mohou zahrnovat rizika trh0 akcii a diuhopist, rizika prepoltd cizich mén, rizika
Urokovych sazeb, Uvérova rizika, rizika volatility a politickd rizika, pfipadné s nimi mohou
souviset. Jakékoli z téchto rizik se mUze objevit spolecné s ostatnimi riziky. Nékterd tato
rizika jsou struéné popsdna viomto cClanku. Je viak tfeba uvést, ze se nejednd
o vycCerpdvajici seznam viech moznych rizik.

Potencidlni investoii by se méli jasné sezndmit sriziky, kterd existuji v souvislosti
s investicemi do podilovych fondi a kaidému investi€énimu rozhodnuti potencidlniho
investora by mélo predchdzet komplexni poradenstvi ze strany pravnich, danovych a
finanénich poradcuy, auditord nebo jinych odbornikt ohledné vhodnosti investovani
do podilovych listU tohoto AIF vzhledem k osobni a finanéni situaci potencidlniho
investora i ostatnim okolnostem a ohledné informaci uvedenych vtomto statutu a
investini politice AIF.

Statut: Spoleéné obhospodarovani
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Trzni riziko
Jednd se o obecné riziko spojené s kazdou investici. Jde o moznou zménu hodnoty
urité investice, kterd mdze mit pro AIF negativni dsledky.

Cenové riziko

MUzZe doijit k poklesu hodnoty aktiv, do kterych AIF investuje. V této souvislosti mUze trini
hodnota investic poklesnout oproti ndkupni cené. Investice jsou rovnéz vystaveny
rdznym cenovym vykyvim (volatilité). V extrémnich piipadech miZe u piislusnych
investic dojit k Uplné ztrate.

Cyklicka rizika

Jednd se o riziko ztrdty plynouci ze zmén kurz0, ke kterym dojde v piipadé, kdy
v okamzik rozhodnuti o investici neni zohlednén vyvoj hospoddrského cyklu, resp. je
zohlednén nespravné. Investice do cennych papird jsou tak realizovdny v nesprdvnou
dobu, pfipadné jsou cenné papiry drzeny béhem nepfiznivé fdze hospoddiského cyklu.

Riziko koncentrace

Investiéni politika se miZze zaméfovat na koncentraci investic napiiklad do urcitych
aktiv, zemi, trhd Ci odveétvi. V takovych piipadech existuje vyraznd zdvislost AIF na vyvoji
téchto aktiv, zemi, trh¥ &i odvétvi.

Urokové riziko

Pokud AIF investuje do cennych papird, z nichz plynou Uroky, je vystaven Urokovému
riziku. Kdyz trzni Uroven Urokové sazby stoupd, muizZe vyrazné klesnout hodnota
Urocenych cennych papird v rdmei aktiv. To plati tim spiSe v piipadé, kdy portfolio
obsahuje také Urocené cenné papiry s deldi splatnosti a nizsi nomindini Urokovou
sazbou.

Kurzové riziko

Pokud AIF drzi aktiva denominovand v cizi méné ¢i méndch, je vystaven pfimému
kurzovému riziku (v rozsahu, v jakém nejsou pozice v cizich méndch zqjistény). Pokles
sménnych kurz0 vede ke snizeni hodnoty investic v cizich méndch. Kromé piimych
kurzovych rizik rovné&Z existuji kurzovd rizika nepiimd. Spolecnosti, které puUsobi
v mezindrodnim méfitku, jsou ve vétsi &i mensi mife zavislé na vyvoji sménnych kurz0,
coz mize mit nepiimy dopad na cenovy vyvoj investic.

Riziko inflace
Inflace mUze snizit hodnotu investovanych aktiv. Pokud mira inflace presahuje vynosy
z investic, kupni sila investovaného kapitdlu se snizuje.

Psychologické trzni riziko

Ndlady, ndzory a rdzné zvésti mohou zpUsobit vyrazny pokles kurzu, ackoli nemuselo
nutné dojit k zaddné trvalé zméné ziskovosti &i budoucich vyhlidek zainvestovanych
spolecnosti. Psychologickym trznim rizikem jsou ohrozeny zejména akcie.

Rizika derivatovych finanénich ndstroju

AIF mUze vyuzivat derivatové financni ndstroje. Tyto ndstroje mohou byt vyuzivény nejen
pro UcCely zajisténi, ale také jako soucdst investicni strategie. Vyuzivdni derivétovych
financnich ndstroj0 pro Ucely zqgjisténi mize pozménit obecny rizikovy profil v dusledku
nizsich prilezitosti a rizik. Vyuzivéni derivatovych financnich ndstrojd pro Ucely investic
mUze vést ke zméné obecného rizikového profilu v disledku dodateénych prilezitosti a
rizik. Vyuzivani derivatovych finanénich ndstrojd je popséno v priloze B , AlF — stru¢ny
prehled".

Derivatové finan&ni ndstroje nepredstavuji samostatné investicni ndstroje; jde o prdva,
jejichz hodnota je urcovdna zejména na zdkladé ceny, cenovych zmén a cenovych
oCekdvani podkladového ndstroje. Investice do derivatl podléhaji obecnému trznimu
riziku, riziku fizeni, Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Statut: Obecnd rizika

w
o



Vzhledem ke zvI&stnim viastnostem derivétovych financnich ndéstroj (napf. pdkovy
efekt) mohou byt vySe uvedend rizika r0zné povahy a v nékterych piipadech mohou
byt z&vazingjsi nez rizika spojend s investici do podkladového ndéstroje. Z tohoto divodu
vyuZivéni derivatd vyZzaduje nejenom pochopeni podkladovych ndstrojl, ale rovnéz
rozsdhlou znalost samotnych derivatd.

Derivatové finanéni ndstroje jsou také vystaveny riziku zirdty ze strany AIF z ddvodu
neplnéni povinnosti jiné strany, kterd se UCastni derivdtového financ¢niho ndstroje
(zpravidla jde o ,,proftistranu®).

Uvérové riziko spojené s derivaty obchodovanymi na burze cennych papir¥ je zpravidla
nizsi nez riziko mimoburzovnich (OTC) derivatd, protoze zO&tovaci instituce, jez vystupuje
jako emitent nebo protistrana pfipadného derivdtu obchodovaného na burze cennych
papird, poskytuje zdruku vypordddni. V pripadé mimoburzovnich derivatd nejsou
k dispozici z&ddné srovnatelné zdruky zUctovacich instituci. Za urcitych okolnosti se tedy
muzZe stdt, Ze nebude mozné OTC derivat uzaviit.

Kromé& toho existuje i riziko likvidity, protoze mize byt obtizné nékteré ndstroje nakoupit
Ci prodat. V pfipadé mimorddné rozsdhlych derivatovych transakci nebo nelikvidnosti
prislusného trhu (stejné jako u mimoburzovnich derivatl) nemusi byt vidy mozné urcité
fransakce realizovat v piném rozsahu, pripadné mize byt zruseni danych pozic moziné
pouze pfi vyssich ndkladech.

Dalsi rizika mohou u derivatd plynout z jejich nespravného ocenéni &i ohodnoceni.
Mnoho derivatd je velmi komplexnich, pricemz jsou Casto ocerovdny subjektivné.
Nesprdvné ocenéni mUze vést k vyssim financnim ndrokdm protistran, nebo zpUsobit
ztrédtu hodnoty pro AIF. Derivaty nejsou vidy ocenovdny v piimém ¢&i paralelnim vztahu
k hodnoté prislusnych aktiv, Urokovych sazeb nebo indexd, od kterych jsou odvozeny.
Z tohoto ddvodu vyu7iti derivatd ze strany AIF nemusi vzdy predstavovat U&inny zpUsob
dosaZeni investicnich cild AIF a v nékterych pfipadech miZe dokonce mit efekt
opacny.

Rizika obhospodafovdni kolaterdlu v souvislosti s OTC finanénimi derivaty a postupy
Uéinného obhospodarovani portfolia

Pokud AIF realizuje mimoburzovni obchody (OTC transakce / postupy Ucinného
obhospodarovani portfolia), mbze byt vystaven rizikdm spojenym s bonitou protistran
téchto transakci: pfi uzavirdni forwardovych kontraktl, opci, swapovych operaci,
poskytovdni a prijimdni zdpUjcek cennych papird, anuitnich transakcich nebo jinych
zpUsobech vyuZiti derivatd je AIF vystaven riziku, Ze OTC protistrana nespini (Ci nemUze
spinit) své povinnosti plynouci z ur&ité smlouvy nebo nékolika smiuv. Riziko protistrany Ize
snizit slozenim kolaterdlu. Pokud md AIF dle urcité smlouvy obdrzet kolaterdl, bude tento
kolaterdl drzen na Ucet AIF depozitdifem &i pro deporzitdre. V pripadé Upadku, platebni
neschopnosti i jiného typu Uvérového selhdni, které se tykd depozitdfe nebo jeho
dil¢iho deporzitdre / sité korespondencnich bank, mize dojit k presunu &i jinému druhu
omezeni prdv AlIF v souvislosti s kolaterdlem. Pokud md AIF dle urcité smlouvy
poskytnout kolaterdl OTC protistrané, bude tento kolaterdl preveden na OTC
profistranu dle dohody mezi AIF a prislushou OTC protistranou. V prfipadé Upadkuy,
platebni neschopnosti &i jiného typu Uvérového selhdni, ktery se tykd OTC protistrany,
depozitéfe nebo jeho dilciho depozitdre/sité korespondencnich bank, mize dojit
k prodleni, omezeni nebo dokonce Uplnému vylouéeni prav nebo uzndni AIF
v souvislosti s kolaterdlem. V takovémto pripadé by byl AIF nucen plnit své povinnosti
v rdmci prislusné OTC transakce bez ohledu na pfipadny kolaterdl, ktery byl pfipadné
v souvislosti se zajisténim téchto povinnosti predem poskytnut.

Rizika spojend s obhospodafovdnim kolaterdlu, zejména rizika provozni nebo prdvni,
jsou urcovdna, kontrolovdna a minimalizovdna postupem fizeni rizik, ktery se u AlF
uplatnuje.

Statut: Obecnd rizika
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AIF m0ze rizika protistrany ignorovat za predpokladu, Ze je hodnota kolaterdlu,
ocenéného trzni cenou a pfi zohlednéni pfislusnych snizeni hodnoty, vidy vyssi nez vyse
rizika.

V pfipadé investovdni prijatého hotovostnino kolaterdlu mohou AIF vzniknout ztraty. Tyto
ztraty mohou byt dUsledkem znehodnoceni investi¢nich ndstrojd zakoupenych pomoci
hotovostniho kolaterdlu. Pokud hodnota investovaného hotovostnino kolaterdlu klesne,
snizi se i vyse kolaterdlu, ktery byl AIF poskytnut a md byt ndsledné vrdcen protistrané.
AIF by musel vyrovnat penézini rozdil mezi pUvodné obdrzenym kolaterdlem a castkou,
kterou ma vrdtit protistrané, takze by mu vznikla zirdta.

Rizika pouzivani referenénich hodnot

Pokud poskytovatelé indexd z EU nebo tietich zemi nedodrzi nafizeni o referenénich
hodnotdch nebo pokud se referencni hodnota vyrazné zméni &i je vynechdna, musi
byt pro AIF urcena vhodnd ndhradni referenéni hodnota, jestlize je pouzivén néktery
srovndvaci index. To mdze byt v urditych piipadech obtizné nebo nemoiné. Pokud
nelze urcit vhodnou ndhradni referenéni hodnotu, mdze to mit negativni dopad na AlF
a za urcCitych okolnosti také na schopnost portfolio manazera realizovat investicni
strategii AIF. S dodrzovdnim nafizeni o referencnich hodnotdch mohou byt spojeny
dodate¢né ndklady pro AIF. Srovndvaci index se mUze v prObéhu doby zménit.
V takovém pfipadé budou pii nejblizsi pfilezitosti  aktualizovany zakladatelské
dokumenty a investofi budou informovdni prostfednictvim Ufedniho véstniku, médii
uvedenych v zakladatelskych dokumentech nebo trvalych nosicd (dopisem, faxem, e-
mailem apod.).

Riziko likvidity

AIF mUZe rovnéz investovat do aktiv, kterd nejsou schvdlena pro obchodovdni na burze
cennych papird nebo nejsou souldsti jiného organizovaného trhu. S tim je spojeno
riziko, Ze prodej téchto aktiv mize byt opozidény, realizovany se ztrdtou nebo Upiné
nemozny.

| v pfipadé zainvestovanych aktiv, kterd jsou obchodovdna na organizovaném trhu,
existuje riziko, ze dany trh mize prochdzet fdzemi nelikvidnosti. V dUsledku toho se mize
stdt, ze stémito aktivy nebude moiné obchodovat v pozadované dobé a/nebo
v pozadovaném mnozstvi a/nebo za ocekdvanou cenu.

Riziko protistrany

Jednd se o riziko spocivajici v tom, ze smluvni strany (protistrany) nemusi byt schopny
splnit svou smluvni povinnost a realizovat tak transakci. V této souvislosti mize AlIF rovnéz
utrpét ztratu.

Riziko emitenta (riziko insolvence)
Zhorseni platebni schopnosti &i dokonce Upadek emitenta mizZe vést minimdiné
k Castecné majetkové zirdté.

Riziko zemé nebo prevodu

Jako riziko zemé se oznacuiji situace, kdy zahraniéni dluznik neni schopen vcas plnit své
povinnosti nebo tyto povinnosti vibec nesplni i pres svou platebni schopnost v dUsledku
neprevoditelnosti i nespoluprédce zemé sidla dluznika (v dUsledku devizovych omezeni,
pfevodnich rizik, moratorii, embarg atd.). Uhrady, které jsou préavoplatné splatné
ve prospéch AlF, tedy nemusi byt provedeny nebo mohou byt provedeny v méné,
kterd jiz v dUsledku devizovych omezeni neni volné sménitelnd.

Operacni riziko

Operacnim rizikem je rizko majetkové ztrdty AIF, které vyplyvd z nedostatecnych
internich procesd a lidské Ci systémové chyby v rdmci AIF nebo z vnéjSich uddlosti, a
zahrnuje rizika prdvni, rizka dokumentace a rizika ohrozeni dobré povésti i rizika
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vyplyvaijici z postupd obchodovdni, vypordddni a oceriovdni, které se uplatiiuji
na aktiva AlF.

Transakéni riziko
Investice, a zejména investice do nekotovanych cennych papird, jsou spojeny s rizikem,
Ze vyporaddni prostrednictvim prevodniho systému nebude moziné realizovat

predpoklddanym zpUsobem, a to v disledku zpoZzdénych &i nevyhovujicich plateb Ci
doddvek.

Riziko kli¢ovych osob

Pokud jsou investicni vysledky AIF v uréitém obdobi vyrazné pozitivni, stoji za timto
Uspé&chem kromé jinych faktord i vhodny vybér predstavitell AIF — a tedy i spravnd
rozhodnuti jeho vedeni. MUzZe viak dojit ke zméné osob ve vedeni fondu. Osoby, které
maiji nové rozhodovaci pravomoc, pak jiz takto Uspéiné byt nemusi.

Pravni a fiskalni riziko

Ndkup, viastnictvi nebo prodej investic AIF miZze podléhat fiskdlnim regulacim (napf.
zdanéni u zdroje) mimo zemi sidla AIF. Kromé toho se mUze pravni Ci fiskdlni rezim AIF
neoCekdvané zménit zpUsobem, ktery nelze ovlivnit. Identifikace uritych chyb v rdmci
dariovych vymérd AIF za pfedchozi Ucetni obdobi (napfiklad v souvislosti s externimi
dariovymi audity) mdze vést k tomu, Ze investofi ponesou darnovou zdtéZz plynouci
zkorekci za predchozi UCetni obdobi (pokud jsou ndsledné korekce v zdsadé
v neprospé&ch investorld), ackoliv nemuseli béhem predmétnych obdobi do AlF
investovat. Naopak plati, Ze pokud dojde ke korekci, kterd je v zdsadé ve prospéch
investor®, za aktudini a diivéjsi Ucetni obdobi, v nichz investofi do AlF investovali, nemusi
jiz tito investori z dané korekce profitovat, pokud byly jejich podilové listy pfedmétem
zpétného odkupu ¢&i prodeje jesté pred provedenim piisluiné korekce. Kromé toho
muUze oprava danovych Udajd vést k uzndni zdanitelnych pfiimd & danovych Ulev
v rdmci jiného nez dotceného zdariovaciho obdobi, coz mize mit negativni dopad
na jednotlivé investory.

Riziko depozitdie

S Uschovou aktfiv je spojeno riziko zirdty, kterd miOZe byt dUsledkem platebni
neschopnosti nebo poruseni povinnosti ndlezité péce na strané deporzitdre &i z divodu
vyssi moci.

Imény investiéni politiky a poplatkd

Uprava investiéni politiky v rdmci zdkonem/smiuvn& povoleného investi¢niho spektra
muUze pozménit rizikovy profil AlF. V souladu s platnym statutem je obhospodarovatel AlF
opravnén kdykoli zvysit poplatky, které ma hradit AIF, a/nebo provést vyznamné zmény
investicni politiky AIF, a to na zdkladé zmény statutu, v€etné prilony A ,,Organiza&ni
struktura obhospodarovatele AIF / AIF* a prilohy B ,,AlF — stru¢ny prehled"”.

Zmeény statutu

Obhospodarovatel AIF si ve statutu vyhrazuje prdvo upravit ustanoveni statutu. Kromé
toho je obhospodafovatel AIF v souladu se statutem oprdvnén AIF zcela zrusit nebo jej
sloucit s jinym AIF Ci podfondem. Takovd situace pro investory predstavuje riziko
zkrdceni zamyslené doby drzeni investice.

Riziko pozastaveni zpétnych odkupu

V zdsadé mohou investofi obhospodarovatele AIF pozddat o zpétny odkup svych
podilovych listd dle intervald oceriovdni AlF. Za mimofddnych okolnosti viak mudze
obhospodariovatel AIF doCasné pozastavit zpétny odkup podilovych listd a tyto
podilové listy odkupovat pozdéji, a to pfi aktudiné platné cené (pro detailni informace
viz Cd4st ,Pozastaveni vypoctu Cisté hodnoty aktiv a emise, zpétného odkupu &i vymény
podilovych list0"). Tato cena mizZe byt niZsi nez cena, kterd platila pfed pozastavenim
zpétnych odkupl. Pozastaveni zpétného odkupu podilovych listd mize bezprostredné
vyvolat zruseni AlF.
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IX.

Riziko zajisténi

Tridy podilovych listd, jejichz referenéni mé&nou neni ména portfolia, mohou byt zajistény
proti vykyvim sménnych kurz0. Cilem je v maximdlni mozné mife chrdnit investory
prislusnych tfid podilovych listd pred moznymi ztrdtami v disledku negativniho vyvoje
sménnych kurz0; investofi vsak zdroveri nemohou zcela profitovat z piipadného
pozitivniho vyvoje sménnych kurz0. Vzhledem k vykyvim v rédmci zgjisténé hodnoty
portfolia i a neustdlym UpisOm a zpétnym odkupUm neni vidy mozné realizovat zagjisténi
v rozsahu, ktery by presné odpovidal &isté hodnoté& aktiv prislusné tridy podilovych listd,
kterd md byt zajisténa. Je tedy moziné, Ze Cistd hodnota aktiv na podilovy list zgjisténé
tfiidy podilovych listd nebude zcela odpovidat Cisté hodnoté aktiv na podilovy list
nezajisténé tfidy podilovych list0.

Rizika udrzitelnosti

Vyrazem ,rizika udrzitelnosti se rozumi riziko skute&né nebo potencidini ztrdty hodnoty
investice kvUli vyskytu uddlosti v environmentdini nebo socidini oblasti nebo v oblasti
sprdvy a fizeni (ddle jen ,oblast ESG"). Obhospodafovatel AIF nebo portfolio manazer
zohledni rizika udrzitelnosti pfi svém investicénim rozhodovdni podle firemni strategie.

Posouzeni téchto rizik nemd zadny vyznamny vliv na vynos, protoze investi¢ni politika a
vykonnost dosazend v minulosti nenaznacuji z&adny podstatny dopad na portfolio jako
celek, ackoli je jasné, ze dosavadni vykonnost nelze extrapolovat do budoucnosti.

Ocenovani a fransakce s podilovymi listy
Cl. 37 Vypocet ¢isté hodnoty aktiv na podilovy list

Cistd hodnota aktiv (NAV) na podilovy list AlF, piipadné tiidu podilovych listd, bude
obhospodarovatelem AIF nebo zdstupcem, kterého obhospodarovatel AIF jmenoval,
vypoctena ke konci U¢etniho obdobi a k prislusnému dni ocenéni, a to na zdkladé
poslednich znédmych cen a s prinlédnutim k intervalu ocenovdni.

NAV podilového listu nebo urcité tfidy podilovych listd AIF je vyjadiena v U&etni méné
AlF, pfipadné v referencni méné dané tridy, pokud se tyto mény [isi, pricemz odpovidd
poméré Ccdsti aktiv AIF alokovanych na danou tiidu podilovych listd, snizené
o piipadné zavazky AlF, déleno poctem podilovych listd prislusné tridy v obéhu.

Pro urychleni emise a zpétného odkupu podilovych listd ve zvidstnich pripadech je
obhospodarovatel AIF oprdvnén, pokud tak bylo rozhodnuto, vypocitat takzvanou
zvl&stni NAV pro AlF, kterd se odchyluje od béiného intervalu ocefiovdni. Podrobné
informace jsou uvedeny v pfisluiné priloze B ,,AlF — strucny prehled*.

Zasady ocenovani AIF a dalsi informace o vypoctu Cisté hodnoty aktiv jsou uvedeny
v priloze B , AlF - struény prehled”.

Cl. 38 Emise podilovych listU

Podilové listy AIF budou emitovdny ke kazdému dni ocenéni (den emise) pfi Cisté
hodnoté aktiv na podilovy list pfislusné tfidy podilovych listd AIF navysené o pripadné
emisni dzio a pripadné dané a poplatky.

Podilové listy nejsou sekuritizovdny.
Zadosti o Upis musi depozitdf obdrzet ve hUté pro jejich prijeti. Pokud je urcitd zadost

o Upis prijata aZ po této Ihdté, bude zpracovdna k ndsledujicimu datu emise. Zaddosti
predlozené distributorOm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani¢i mohou podiéhat kratsim
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IhOtdm, aby bylo mozné zgijistit, Ze budou v&as preddny deporzitdii v Lichtenstejnsku.
Prislusni distributofi na vyzaddni poskytnou souvisejici informace.

Informace o dnech emise, intervalech ocenovdni, IhUtdch pro piijeti a maximdaini vysi
pripadného emisniho &zia jsou uvedeny v priloze B ,,AlF — stru¢ny prehled".

Uhrada musi byt pfipsdna ve stanovené Ihdté (datum piipséni) po datu emise, kdy je
stanovena emisni cena podilovych listd dle ustanoveni piilohy B ,,AIF — stru¢ny prehled”.
Obhospodarovatel AIF je viak oprdvnén tuto IhUtu pfiméfené prodlouZit, pokud by se
predpoklddand Ihdta ukdzala byt prilis kratkd.

Obhospodarovatel AlF zaijisti, Ze emise podilovych listd bude zad&tovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé& své zadosti neznd (budouci
cenaq).

Viechny dané a poplatky vynalozené v souvislosti s emisi podilovych listd budou rovnéz
Uctovdny investorOm. Pokud jsou podilové listy zakoupeny prosttednictvim bank, které
nejsou povéreny distribuci podilovych listd, nelze vyloudit, Ze tyto banky budou UCtovat
dodate&né transakeni ndklady.

Pokud je Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména UcCetni, pouZije se na ndkup
podilovych listd Eastka plynouci z prevodu mény Uhrady na ménu UCetni, a to bez
pfipadnych poplatkd.

Minimdlni vyse investice ze strany investora v rdmci konkrétni tfidy podilovych list0 je
uvedena v priloze B ,,AlF — stru¢ny prehled". Podle uvdzeni obhospodarovatele AlF je
mozné od limitu minimdini investice upustit.

Nepenézité vklady nejsou povoleny.

Obhospodarovatel AIF mUZe rovnéz rozhodnout o trvalém ¢&i docasném pozastaveni
emise podilovych listd, pokud by mohly nové investice ohrozit dosazeni investi¢niho cile.
Depozitdf a/nebo obhospodafovatel AIF mohou kdykoli zamitnout Z&ddost o Upis nebo
docasné omerzit, pozastavit &i ukoncit emisi podilovych listd, pokud se takové opatieni
zdd byt nezbytné z hlediska vefejného zdjmu nebo ochrany obhospodarovatele AlF,
AlF &iinvestor®. V takovémto plipadé deporzitdf neprodlené vrdti — bez Urokd - prichozi
platby souvisejici s zadostmi o Upis, které dosud nebyly uspokojeny; pro tyto Ucely pak
muze vyuzit pomoci platebnich zprostiedkovateld.

V situacich uvedenych v &ldnku 41 tohoto statutu mize byt emise podilovych listO AlF
ukoncena.

Cl. 39 Zpétny odkup podilovych listu

S prihlédnutim k vypovédni dobé, kterd muize byt uvedena v priloze B ,AIF — stru¢ny
prehled", budou podilové listy AIF odkupovdny ke kazdému dni ocenéni (den zpé&tného
odkupu) pfi Cisté hodnoté aktiv na podilovy list pfislusné tridy podilovych listd AIF snizené
o pripadné poplatky za zpétny odkup a pripadné dané a poplatky.

Zadosti o zpétny odkup musi deporzitdi obdrzet ve hUté pro jejich prijeti. Pokud je
v souvislosti se zpétnymi odkupy stanovena vypovédni doba, bude uvedena v priloze B
+AlF = struény prehled". Pokud je uritd Zddost o zpétny odkup prijata az po dané Ihité
pro prijeti, bude zpétny odkup napldnovdn k ndsledujicimu datu zpétného odkupu.
Zadosti predlozené distributordm v Lichtenstejnsku nebo v zahrani&i mohou podiéhat
kratsim  Ih0tdm, aby bylo mozné zaqjistit, Ze budou véas preddny depozitdri
v Lichtenstejnsku. Prislusni distributofi na vyzaddni poskytnou souvisejici informace.
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Informace o dnech zpétného odkupu, intervalech oceriovdni, Ihitdch pro prijeti a
maximalni vysi pfipadného poplatku za zpétny odkup jsou uvedeny v pfiloze B ,,AlF —
stru¢ny prehled”.

Uhrada za zpé&tny odkup bude provedena ve stanovené lhité (datum pripséni) po dnu
ocenéni. Obhospodafovatel AlIF je oprdvnén tuto Ihdtu pfimérené prodlouZit, pokud by
se ukdzalo, ze standardni InOta je prilis krdtkd. Informace o datu pripsdni jsou uvedeny
v pfiloze B , AlIF — stru¢ny prehled". To neplati v pfipadé, ze prfevod cdastky za zpétny
odkup nebude moiny v disledku zdkonnych omezeni — napfiklad omezeni vyvozu
mény i preshranicnich plateb — pripadné v disledku jinych okolnosti mimo kontrolu
depozitdre.

V pfipadé vyznamné zadosti o zpétny odkup muiZe obhospodarovatel AlF rozhodnout
o vypordaddni dané zddosti pouze v pfipadé, Ze je moiné bez zbyteEného prodleni
odprodat odpovidaijici aktiva AIF. Pokud je takové opatieni nezbytné, budou viechny
zadosti o zpétny odkup piijaté ve stejny den vypordddny pfi stejné cené.

Pokud md& byt na z&ddost investora Uhrada provedena v jiné méné, nez je ména Ucetni,
bude splatnd &astka vypoctena na zdkladé vynost z prevodu Ucetni mény na ménu
Uhrady, a to bez piipadnych poplatkd a vyloh.

Jakmile je vyplacena cena za zpétny odkup, pozbyvd prislusny podilovy list platnosti.

Pokud v dusledku vyfizeni zadosti o zpétny odkup UCast prislusného investora poklesne
pod minimdaini vysi podilovych listd prislusné tiidy v drzeni, stanovenou v priloze B ,, AlF —
strucny prehled", je obhospodafovatel AIF oprdvnén naklddat s takovouto zddosti
o zpétny odkup jako s zddosti o zpétny odkup viech podilovych listd pfislusné tiidy
podilovych listd daného investora nebo jako s zddosti o vymeénu zbyvaijicich podilovych
listd za jinou fiidu podilovych listd AIF se stejnou referencni ménou, pokud investor splini
podminky pro Ucast v této tfidé, a to bez dals§iho ozndmeni investorovi.

Obhospodafovatel AIF a/nebo deporzitdif mohou provést zpétny odkup podilovych listd
bez souhlasu investora a oproti Uhradé ceny za zpétny odkup, pokud se takovéto
opatfeni zdd byt nezbyiné z hlediska zdjmu investord nebo ochrany investord,
obhospodarovatele AIF nebo AIF, zejména v pripadech, kdy:

1. je divod domnivat se, Ze prostrednictvim ndkupu podilovych listO dany investor

usiluje o Casovani trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trzni postupy, které by mohly

mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

investor nesplni podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

3. jsou podilové listy distribuovdany v zemi, kde AIF neni schvdlen k distribuci, pfipadné
byly zakoupeny osobou, kterd neni oprédvnéna dané podilové listy zakoupit.

™

Obhospodarovatel AIF zajisti, Ze zpé&tny odkup podilovych listd bude zalctovdn
na zdkladé cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé své zaddosti neznd
(budouci cena).
V situacich uvedenych v ¢ladnku 41 tohoto statutu mize byt zpétny odkup podilovych
listd AIF ukoncen.

Nepenérzité zpétné odkupy jsou mozné a musi byt obhospodarovatelem AIF posouzeny
a ocenény dle objektivnich kritérii. Podilové listy mohou rovnéz byt odkoupeny
prostfednictvim prfevodu investic AIF nebo jeho podfondU pii prislusnych spotovych
cendch (nepenézité zpé&tné odkupy nebo prevody cennych papird). Hodnota
pfevedenych investic bude potvrzena na zdkladé zprdvy auditora.
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Cl.40 Vyména podilovych listu

Pokud jsou nabizeny rizné ftiidy podilovych listd, je moiné ménit listy jedné tfidy
podilovych listd za listy jiné tfidy podilovych listd AIF. Pfipadné poplatky za vyménu jsou
uvedeny v priloze B ,AIF — stru¢ny prehled". Pokud neni vyména podilovych listd
prislusné tiidy moznd, bude tato informace u piislusné tridy podilovych listd uvedena
v pfiloze B ,,AlF — stru&ny prehled".

Pocet podilovych listd, na které md investor zdjem prevést své stavaijici listy, bude
vypocten dle ndsledujici rovnice:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Pocet podilovych listd cilové tfidy podilovych list¥

B = Pocet podilovych listd pdvodni (zdrojové) tiidy podilovych list¥

C=  Cistd hodnota aktiv nebo cena zpé&tného odkupu pro podilové listy pfedané
k vyméné

D= Sménny kurz mez piislusSnymi tfidami podilovych listd. Pokud je Ucetni ména
obou tfid podilovych listd stejnd, pouiZije se koeficient 1.

E= Cistd hodnota aktiv na podilovy list cilové tfidy podilovych listd plus danég,

poplatky a jiné vydaje

V uréitych piipadech mohou piesuny mezi jednotlivymi tfidami podilovych listd
v nékterych zemich podléhat poplatkdm, danim a kolkovnému.

Obhospodarovatel AIF mize kdykoli zamitnout Zddost o vyménu podilovych listd uréité
tfidy podilovych list0, pokud se takovéto opatieni zdd byt nezbytné a v zdjmu AlF,
obhospodafovatele AIF nebo investor(, zejména v piipadech, kdy:

1. je divod domnivat se, Ze prostfednictvim ndkupu podilovych listd dany investor
usiluje o Casovdni trhu, pozdni obchodovdni nebo jiné trini postupy, které by mohly
mit negativni dopad na viechny ostatni investory;

2. investor nespini podminky pro ndkup podilovych listd; nebo

3. jsou podilové listy distribuovdny v zemi, kde AIF neni schvdlen k distribuci, pfipadné
byly zakoupeny osobou, kterd neni opradvnéna dané podilové listy zakoupit.

Obhospodafovatel AIF zqjist, Ze vyména podilovych listd bude zalctovdna na zdkladé
Cisté hodnoty aktiv na podilovy list, kterou investor v dobé& své Zaddosti neznd (budouci
cenaq).

V situacich uvedenych v ¢ldnku 41 tohoto statutu mdze byt vyména podilovych listd AIF
ukoncena.

Cl. 41 Pozastaveni vypoétu &isté hodnoty aktiv a emise a zpétného
odkupu podilovych listu

Obhospodarovatel AIF mUze doCasné pozastavit vypocet Cisté hodnoty aktiv a/nebo

emisi podilovych listd AlF, pokud je to v zdjmu investord, zejména:

1. pokud je trh, ktery je zd&kladem pro vypocet podstatné Cdsti aktiv AIF, uzavien,
pfipadné je obchodovdni na takovém trhu omezeno &i pozastaveno;

2. v pripadé politickych, hospoddrskych nebo jinych krizovych situaci; nebo
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3. pokud nejsou transakce proveditelné ze strany AIF v dUsledku omezeni prevodu
majetku.

Obhospodarovatel AIF mUze rovnéz rozhodnout o trvalém &i docasném pozastaveni
emise podilovych listd, pokud by nové investice mohly ohrozit dosazeni investi¢niho cile.

Emise podilovych listd bude docasné pozastavena zejména tehdy, jestlize je
pozastaven vypocet Cisté hodnoty aktiv na podilovy list. Pokud je pozastavena emise
podilovych listd, budou investofi neprodiené informovdni o ddvodech a dobé trvani
takového opatieni prostfednictvim  Ufedniho  véstniku i médii  uvedenych
v dokumentech fondu, piipadné prostfednictvim trvalych nosicd (dopisem, faxem, e-
mailem apod.).

Kromé& toho je obhospodafovatel AIF v souvislosti se zdjmy investord oprdvnén odlozit
vyznamné zpétné odkupy, tzn. doCasné pozastavit zpétné odkupy, dokud nebude
mozné bez prodleni odprodat adekvdatni aktiva AIF, a to s piihlédnutim k z&imdm
investor(.

Zadné nové podilové listy AIF nebudou emitovany, dokud je zpétny odkup podilovych
listd pozastaven. Podilové listy, na které se vztahuje doCasné pozastaveni zpétného
odkupu, nelze vymeénit.

Obhospodarovatel AIF je povinen zaijistit, aby mél AIF dostatecné penize &i penéini
ekvivalenty tak, aby bylo mozné na zddost investord za bé&inych okolnosti provést
okamzity zpétny odkup podilovych list0.

Obhospodarfovatel AIF je povinen neprodleng informovat Ufad pro dohled
nad finanénimi trhy a (vhodnym zpUsobem) investory, pokud dojde k pozastaveni
zpé&tného odkupu a vykupu podilovych listd. Z&ddosti o Upisy a zp&tné odkupy budou
uspokojovdny, jakmile bude obnoven vypocet Cisté hodnoty aktiv. Do opétovného
zahdjeni obchodovdni s podilovymi listy mohou investori své zddosti o Upis a/nebo
zpétny odkup odvolat.

Cl. 42 Embargo na zpétné odkupy podilovych listu (lock-up)

Tfidy podilovych listO mohou byt takzvané zablokovdny (lock-up). Jednd se embargo,
b&hem kterého neprobihaji zddné zpétné odkupy podilovych listd. Zddosti o zpé&tny
odkup nejsou prijimdny a zpracovdavdny, dokud dané embargo neskon&i a nevyprsi
vypovédni doba. Zadosti o zpé&tny odkup piijaté b&hem doby trvéni embarga budou
zamitnuty. Dalsi informace a detaily jsou uvedeny v priloze B ,,AlF — stru€ny prehled".

Na zdkladé rozhodnuti obhospodarovatele AIF mohou byt podilové listy pfedmétem
jednostranného zpétného odkupu pred koncem doby trvdni embarga (lock-up), a to
bez souhlasu investora a oproti Uhradé ceny za zpétny odkup.

Cl. 43 Pozdni obchodovdni a éasovani trhu

Pokud existuje podezieni, ze urCity Zadatel usiluje o pozdni obchodovdni nebo
Casovdni trhu, obhospodarovatel AIF a/nebo depozitdf nevyhovi pfipadné Zadosti
o Upis, vyménu nebo zpétny odkup, dokud Zadatel neodstrani viechny pochybnosti
v souvislosti s fouto Z&dosti.

Pozdni obchodovani

Pozdnim obchodovdnim se rozumi prijeti zddosti o Upis, vyménu nebo zpétny odkup
obdrzené po Ihité pro prijeti takovychto piikazl (po uzdvérce) v rdmci piislusného dne,
pficemz tato zddost md byt provedena na zdkladé ceny vychdzejici z Cisté hodnoty
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aktiv platné v dany den. Pozdni obchodovdni umoziuje investordm tézit ze znalosti
uddlosti &i informaci publikovanych po IhOté pro prijeti prikazd, jez viak jesté nejsou
zohlednény v cené, za kterou maiji byt jejich prikazy provedeny. Tito investofi jsou tak
zvyhodnéni ve srovndni s investory, ktefi dodrzeli oficidini IhOtu. Takovi investorfi mohou
ziskat jesté vice, pokud vyurziji pozdni obchodovdni souCasné s Casovdanim trhu.

Casovani trhu

Casovdnim trhu se rozumi proces arbitrdze, kdy investor na kratkodobé bdazi
systematicky nakupuje a ddle proddvd Ci sménuje podilové listy stejného AIF nebo
stejné tridy podilovych listd, pficemz vyuzivd Casové rozdily a/nebo chyby i slabiny
systému vyuzivaného pro vypocet Cisté hodnoty aktiv AIF nebo dané tridy(tfid)
podilovych listd.

Cl. 44 Pfedchdzeni prani penéz a financovdni terorismu

Obhospodarovatel AIF zaijisti, aby se tuzemsti autorizovani distributofi zavdzali dodrzovat
ustanoveni zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci (Sorgfaltspflichtgesetz,
Sorgfaltspflichtverordnung) platnd v Lichtenstejnském knizectvi, i aktudiné platné
pokyny Ufadu pro dohled nad finan&nimi trhy.

Pokud tuzemsti distributofi pfijimaji od investord finanéni prostfedky, jsou povinni
v postaveni zprostfedkovateld — v souladu s povinnostmi v oblasti fddné péce (due
diligence) a ustanovenimi zdkona a vyhldsky o ndlezité profesni péci — identifikovat
upisovatele i beneficienta, pfipravit dokumentaci o obchodnim vztahu a dodrzovat
viechny mistni zdkony tykaijici se predchdzeni prani penéz.

Kromé toho jsou distributofi a jejich obchodni zdstupci povinni dodrzovat viechny
zAkony upravuijici pfedchdzeni prani penéz a financovdni terorismu, které plati
v pfislusnych zemich distribuce.

Ndklady a poplatky
Cl. 45 Poplatky za obhospodafovani
A. Zavislé na objemu aktiv (individudlni poplatky):

Poplatek za obhospodafovani a administrativu

V  souvislosti s obhospodarfovdnim  portfolia, fizenim  rizik, distribuci @
obhospodarovanim AIF bude obhospodarovatel AlIF Uctovat rocni poplatky ve vysi
uvedené v priloze B ,AIF — strucny prehled”. Tyto poplatky jsou vypocteny
na zdkladé promérné vyse Cistych aktiv fondu nebo piislusné tiidy podilovych listd,
pficemz jsou odlozeny na kazdy den ocenéni a U&tovdny pomérnym dilem, a to
Ctvrtletné a zpétné. Prislusné poplatky AIF nebo piislusné tridy podilovych listd jsou
uvedeny v priloze B ,,AlIF — stru¢ny prehled"”. Obhospodafovatel AIF je oprdvnén
stanovit odlisné poplatky za administrativu v souvislosti s jednou &i nékolika tfidami
podilovych listd AIF.

Soucdsti jsou i provizni poplatky, které mohou byt hrazeny tfetim strandm
za doporuceni/postoupeni investord a podpdré sluzby.

Odména depozitdfi

V souvislosti s plnénim svych povinnosti dle depozitdiské smlouvy md depozitdr
ndrok na odménu dle ustanoveni prilony B , AIF — strucny prehled”. Odména
depozitdre se vypocte na zakladé primérmé vyse Cistych aktiv fondu nebo piislusné
fiidy podilovych listd, pficemz je odloZzena na kazdy den ocenéni a Uctovdna
pomérnym dilem, a to Ctvriletné a zpétné. Obhospodafovatel AIF je oprdvnén
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stanovit odlisSnou odménu depozitdfe v souvislosti s jednou i nékolika tidami
podilovych listd AlF.

Nezdvislé na objemu aktiv (individudini poplatky)

Béiné vydaje

Vedle odmény popsané vyse mohou byt od aktiv AIF odecCteny ndsledujici vydaje,
které jsou nezdvislé na objemu aktiv. Vydaje AIF jsou uvedeny ve vyrocni zpravé.
Obhospodarovatel AIF a depozitdf budou mit ndrok na ndhradu ndsledujicich
ndkladd vynalozenych v rdmci vykonu svych &innosti:

o

o

Ndklady vynalozené na pripravu, tisk a expedici vyrocnich zprdv i jinych
z&konem pozadovanych publikaci;

Ndklady vynaloZzené na zvefejfiovdani ozndmeni AlF uréenych investorim, a to
vrdmci Ufednich véstnik0 a dalsich denikd nebo elektronickych médii dle
rozhodnuti obhospodarovatele AlF, véetné zvefejnéni kurzl (cen);

Poplatky a ndklady na povoleni a dohled pro AIF v Lichtenstejnsku i
v zahranici;

Viechny dané splatné z aktiv AlF i jeho vynosU a ndklady U&tované v souvislosti
s aktivy AlF;

Plipadné dané hrazené v souvislosti sndklady na obhospodafovdni o
depozitdre;

Pfipadné tuzemské a zahranicni poplatky hrazené ze strany AIF v souvislosti
s kotacemi (registrace, udrzovdni a ukonceni) a distribuci, napfiklad ndklady
na poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady a vydaje tykajici se pravidelnych zprdv, mimo jiné pojistovndm,
penzijnim fonddm a jinym poskytovatelOm financénich sluzeb (napf. zpravy a
ratingy GroMiKV, Solvency Ill, MiFID Il, VAG, ESG/SRI atd.);

Ndklady, vydaje a poplatky v souvislosti se stanovenim a zvefejnénim fiskdinich
faktord pro zemé& EU/EHP a/nebo viechny zemé, pro které existuji platnd
povoleni k distribuci a/nebo soukromé investice, a to ve svétle skutecnych
ndklady pri béznych trinich podminkéach;

Ndklady vynaloZzené v souvislosti s pInénim pozadavkd a ndslednych povinnosti
vyplyvajicich z pfipadné distribuce podilovych listd AIF v tuzemsku i zahranici
(napf. poplatky hrazené platebnim zprostredkovateldm a jinym agentim &i
zastupcUm, ktefi plni podobné funkce, poplatky U&tované ze strany platforem
fondu, napr. poplatky za kotace a zfizovaci ndklady), a ddle ndklady na
poradenské, pravni a prekladatelské sluzby;

Ndklady na pfipravu nebo zmény, preklady, ulozeni, tisk a distribuci
zakladatelskych dokumentd (statut, KIID, produkty s investiéni slozkou, vypodlty
SRRI/SRI atd.) v zemich, ve kterych jsou podilové listy distribuovdany;
Administrativni poplatky a vydaje U&tované ze strany orgdnl vefejné spravy;
Piiméreny podil ndkladd na tiskoviny a reklamu pfimo souvisejici s nabidkou a
emisi podilovych list;

Poplatky UCtované auditory a préavnimi a dafovymi poradci, pokud jsou
takové ndklady vynaloZeny v zdjmu investor(;

Ndklady na pfipravu a ozndmeni danovych podkladd a potvrzeni, ze tyto
danové Udaje byly sestaveny v souladu s pravidly pfislusné danové legislativy
cizi zemé;

Interni a externi ndklady na inkaso srdzkovych dani hrazenych v zahranici,
pokud je to na U&et AIF mozné. Pokud jde o inkaso srdzkovych dani hrazenych
v zahrani&i, je tfeba poznamenat, Ze obhospodarovatel AIF neni povinen
zahajovat v této véci prislusnd fizeni, pricemz tak bude &init pouze v pfipadé,
Ze tento proces ospravedinuje pfislusné Usili dle kritérii vyznamnosti danych
Castek a piiméfenosti poméru ndkladd k moinym splatnym &astkdm.
V pripadé investic, které predstavuiji poskytovéani zapUjcek cennych papird, se
obhospodarovatel AlF inkasa (vymdhdni) srdzkovych dani zdrzi;
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¢ Vydaje v souvislosti s vyvkonem hlasovacich ¢&i véfitelskych prdv ze strany AlF,
véetné poplatkd U&tovanych externimi poradci;

& Ndklady na posouzeni Uvéruschopnosti (bonity) aktiv AIF a jeho cilovych
investic ze strany ratingovych agentur uzndvanych na ndrodni ¢i mezindrodni
Jrovni;

& Nd&klady v souvislosti se zdkonnymi ustanovenimi platnymi pro AIF (napfr.
poddavani zprdv spravnim Ofadim, sdéleni klicovych informaci pro investory
atd.);

& Poplatky a ndklady vynaloZzené v dusledku jinych zdkonnych &i dohledovych
pravidel, kterd musi obhospodarovatel AIF dodrzovat v rédmci implementace
své investicni strategie (napf. ndklady na reporting a jiné ndklady vynalozené
pfi plnéni nafizeni o infrastruktufe evropskych trhd (EMIR, nafizeni &. 648/2012));

& Nd&klady vynalozené na hloubkové fiskdlni, prdvni, Ucetni, podnikové a
technické trini revize a analyzy (due diligence) tfetich stran, zejména pro Ucely
posouzeni vhodnosti soukromych kapitdlovych investic pro AIF. Tyto ndklady
mohou byt AIF U&tovdny i v pfipadech, kdy je investice ndsledné zamitnuta;

&  Nd&klady na prizkum;

& Externi ndklady na stanoveni ratingu udrZitelnosti (prizkum v oblasti ESG)
pro aktiva AlF a jeho cilové investice;

& Pripadné licencni poplatky za pouzivdani referenénich hodnot;

& Nd&klady na jmenovdni a udrzeni dals§ich protistran, pokud je to v zdjmu
investorQ.

Transakéni ndklady

AlF navic ponese viechny vedlej§i ndklady souvisejici s ndkupem a prodejem
investicnich ndstroj a plynouci z obhospodafovdani aktiv  (b&zné makléfské
poplatky, provize a odvody), a ddle viechny dané vybirané v souvislosti s aktivy AIF
nebo v souvislosti s jeho vynosy a ndklady (napf. srdzkové dané ze zahranicnich
priim0). Ddle AIF ponese pripadné externi ndklady — tedy poplatky tfetich stran
vynaloZzené v souvislosti s ndkupem a prodejem investicnich ndstroji. Tyto ndklady
jsou pfimo zapocteny oproti historickym pofizovacim ¢&i prodejnim cendm
prislusnych ndstrojd.

Sluzby zahrnuté do pevného pausdiniho poplatku nebudou znovu U&tovdny jako
samostatny vyda.

Pfipadné poplatky za ménové zqjisténi ffid podilovych listy
Pfipadné ndklady na zqgjisténi ménovych prevodi uréité tiidy podilovych listd jsou
alokovdny pfimo na danou tfidu.

Poplatek za sluzby
Pravidelné poplatky za pfipadné dodate&né sluzby poskytované depozitdfem jsou
uvedeny v priloze B , AlF — stru¢ny prehled".

Zfizovaci ndklady
Ndklady na zaloZzeni AIF a prvotni emisi podilovych listd budou odepisovény
po dobu tfi let oproti aktivim AIF.

Poplatky za likvidaci

V pfipadé zruseni AIF je obhospodarovatel AIF oprdvnén Uctovat ve svij prospéch
poplatky za likvidaci maximdlné ve vysi 15.000 CHF nebo ekvivalent této cdstky
vjiné méné. Kromé téchto poplatkd ponese AIF viechny ndklady Uctované
pfislusnymi orgdny, auditorem a depozitdfem.

Ndklady na mimoradné transakce
Ddle je obhospodafovatel AIF opravnén zatézovat aktiva AIF  ndklady
na mimorddné transakce.
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XI.

Ndklady na mimorfddné transakce tvofi ndklady vynalozené vyhradné za Ucelem
ochrany zajmU investord, které vzniknou v rdmci bé&iné podnikatelské cinnosti a
které nebyly predvidatelné pfi zalozeni AIF. Nd&klady na mimorfddné transakce
zahrnuji predevsim odmény pravnim zdstupctm a ndklady fizeni v z&jmu AIF nebo
investor(. Tyto ndklady navic zahmuji pfipadné ndklady na mimorddné transakce
dle zdkona AIFMA a vyhl&sky AIFMO (napf. zmény dokument( fondu).

Uzitky

Obhospodarovatel AlF, depozitdi a pripadni zdstupci v souvislosti s ndkupem a
prodejem majetku a prdav pro AIF zaijisti, aby zejména uzitky byly pfimo &i nepfimo
pfipsdny AlF.

Poplatky za obhospodarovani (ukazatel celkové nakladovosti, TER)

Celkové poplatky za obhospodafovani pied zahrnutim pripadnych vydaj zavislych
na vykonnosti (ukazatel celkové ndkladovosti pred vykonnostni odménou; TER) se
vypocitaji v souladu s vieobecnymi zasadami etického kodexu, pficemz s vyjimkou
transakénich ndkladd zahrnuji viechny ndklady a poplatky, které jsou soustavné
Uctovdany na vrub aktiv AIF. Ukazatel TER pro AlF nebo pfislusnou tfidu podilovych
listd je uveden na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace investi¢nich fondd
LAFV na adrese www.lafv.li a v posledni zvefejnéné vyrocni zprave.

Vykonnostni odména

Ddle je obhospodafovatel AIF opravnén Uctovat vykonnostni odménu. Pokud je
vykonnostni odména Uctovdna, je tato skutecnost detailné specifikovdna v priloze
B , AIF — stru¢ny prehled".

Cl. 46 Ndklady hrazené investory

Emisni aZio:

Aby obhospodaiovatel AIF pokryl ndklady vynalozené na umisténi podilovych listd,
mUze UCtovat provizi za emisi, a to z Cisté hodnoty aktiv nové emitovanych podilovych
listd ve prospéch obhospodarovatele AlF, deporzitdie a/nebo oprdvnénych tuzemskych
i zahrani¢nich distributord dle ustanoveni prilohy B ,,AlF — stru¢ny prehled*.

Pfipadné emisni &zio ve prospéch SKIPCP je také uvedeno v priloze B ,,AIF — strucny
prehled".

Poplatek za zpétny odkup

V souvislosti s platbou za odkoupené podilové listy mize obhospodafovatel AIF
ve prospéch AIF Uctovat poplatek za zpétny odkup z cisté hodnoty aktiv
odkupovanych podilovych listd dle ustanoveni piilohy B ,,AlF — struény prehled*.

Pfipadny poplatek za zpétny odkup ve prospéch obhospodarfovatele AlF, depozitdre
a/nebo tuzemskych a zahrani¢nich distributord je také uveden v priloze B ,,AlF — stru¢ny
prehled".

Poplatek za vyménu
Obhospodafovatel mUze UOCtovat poplatek z Cisté hodnoty aktiv pUvodni tidy

podilovych listd za investorem vyZddanou vyménu podilovych listd jedné tiidy
za podilové listy jiné tfidy, a to dle ustanoveni pfilohy B ,,AIF — stru¢ny prehled".

Zavéreénad ustanoveni

Cl. 47  Vyuiiti vynosu
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Vynosy, které AIF generuje, se sklddaji z Cistych piijim0 a distych realizovanych
kapitdlovych zisk0. Cisté pfijmy se pak sklddaiji z Urokovych vynosU a/nebo piijatych
dividend a ostatnich nahodilych vynosU snizenych o ndklady.

Obhospodarovatel AIF mUze rozdélit Cisté piiimy a/nebo Cisté realizované kapitdlové
zisky AIF nebo jednotlivych tfid podilovych listd mezi investory AIF nebo pfislusné tridy
podilovych listd, nebo muize Cisté piijmy a/nebo cisté realizované kapitdlové zisky
reinvestovat do AlF &i prislusné tiidy podilovych listd, pripadné mize prislusné &dstky
prenést do ndsledujiciho Ucetnino obdobi.

Priimy prislusnych tfid podilovych listd, které maiji byt dle prilohy B ,,AlF — stru¢ny prehled”
reinvestovdny, pak budou pribéiné reinvestovany.

Cisté prijmy a/nebo cisté realizované kapitdlové zsky generované v rdmci ffid
podilovych listd, které své vynosy vypldceji dle prilohy B ,,AlF — struény prehled*, mohou
byt zcela &i Cdstecné vyplaceny, a to na rocni bdzi.

Prislusné vyplaty mohou zahrnovat Cisté pfiimy a/nebo Cisté realizované kapitdlové zisky
i prenesené Cisté pfiimy a/nebo prenesené Cisté realizované kapitdlové zisky AIF nebo
prislusné tridy podilovych listd. PrObéziné vyplaty prenesenych Cistych piijm0 a/nebo
prenesenych realizovanych kapitdlovych zisk0 jsou pfipustné.

Vyplaty budou provedeny na zdkladé poctu podilovych listd v drZeni investord k datu
vyplaty. V souvislosti s t&mito vyplatami nebudou od data splatnosti vypldceny zadné
Uroky.

Cl. 48 Pouzivani referenénich hodnot

V souladu s ustanovenimi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich ndstrojich a
financnich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti subjektu kolekfivniho investovdni,
mohou dohlizené spole¢nosti  (napf. obhospodarfujici  spolecnosti  SKIPCP a
obhospodarovatelé AIF) pouzivat referenéni hodnoty dle nafizeni o referencnich
hodnotdch v EU, pokud referencni hodnotu poskytuje administrdtor zapsany v rejstiiku
administratord a referenénich hodnot, ktery v souladu s nafizenim o referenénich
hodnotdch vede Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) (ddle jen ,rejstrik").

AIF mUzZe referencni hodnoty pouzit v prfipadnych sdélenich klicovych informacich
pro investory (KIID) a v pfipadné marketingové dokumentaci jako odkaz pro srovnavaci
UCely k méfeni vykonnosti AIF. AIF je aktivné obhospodafovdn, a portfolio manazer tak
muUzZe sdm rozhodnout, do kterych cennych papird chce investovat. Je tedy zjevné, ze
vykonnost se muiZe odchylit od vykonnosti podle dané referencni hodnoty. Pokud
obhospodarovatel AIF nebo portfolio manazer jménem obhospodarovatele AlF
pouzivd srovndvaci index, je tento srovndvaci index uveden v piiloze B ,,AlIF — struény
prehled".

Srovndvaciindex se mUze v pribéhu doby zménit. V takovém piipadé dojde pfi nejblizsi
prileZitosti k aktualizaci pfilohy B , AlIF — stru¢ny prehled" zakladatelskych dokumentd a
investofi budou informovdni ozndmenim v Ufednim véstniku, prostfednictvim médii
uvedenych v zakladatelskych dokumentech nebo trvalého nosice (dopisem, faxem, e-
mailem apod.).

Ddle muUze AIF referencni hodnoty pouZivat kvypoctu poplatkd vdzanych
na vykonnost. Podrobné informace o vykonnostnich odméndch jsou uvedeny v &l. 45
tohoto statutu a v priloze B ,,AlF — stru¢ny prehled"

Pokud jde o srovndvaci index, obhospodarovatel AIF nepfijimd zddnou odpovédnost
za kvalitu, spravnost i Uplnost Udaji obsazenych ve srovndvacim indexu ani za to, ze
pfislusny srovndvaci index je spravovdn v souladu s popsanymi indexovymi metodami.

Statut: Pouzivani referencnich hodnot
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Obhospodarovatel AIF prelozil pisemny pldn opatfeni, které mize v souvislosti s AIF
zavést v pripadé, ze se index podstatné zméni nebo nebude naddle poskytovdn.
Informace o tomto pldnu jsou na vyzaddni bezplatné kdispozici v sidle
obhospodarovatele AIF.

Cl. 49  Uzitky

Obhospodarovatel AIF si vyhrazuje prdvo poskytnout tretim strandm  uZitky
za poskytnuté sluzby. Obecné plati, Ze zdklad pro vyméreni té&chto uzitkl zahrnuje
provize, poplatky atd. a/nebo aktiva/slozky aktiv umisténé u obhospodarovatele AlF.
Prislusnou cdstku tvori procento daného vymeérovaciho zdkladu. Obhospodarovatel AIF
je na vyzaddani povinen poskytnout investordm dalsi informace o dohodédch uzavienych
s tretimi stranami. Investofi se fimto vyslovné vzddvaji jakychkoliv dalsich prav
nainformace ze strany obhospodarovatele AlF, pricemz obhospodarovatel AlF
zejména nebude povinen predklddat detailni vyUctovani skutecné hrazenych uzitkd.

Investor bere na védomi a souhlasi s tim, Ze obhospodarovatel AIF mize byt piijemcem
proviznich poplatkd od ffetich stran (vCetné spolecnosti skupiny) v souvislosti
se zprostredkovdanim investord, ndkupem/distribuci kolektivnich kapitdlovych investic,
certifikatd, smének atd. (ddle jen produkty, véetné produktd, které jsou
obhospodarovdény a/nebo emitovdny nékterou ze spolecnosti skupiny), obecné pak
ve formé& proviznich poplatkd. Prislusné &dstky zdvisi na konkrétnim produktu a
poskytovateli produktu. Obecné plati, ze provizni poplatky jsou uréeny na zdkladé
objemu produktu &i produktové skupiny v drzeni obhospodarovatele AIF. Piislusné
Castky obvykle tvori uréité procento administrativnich poplatkd U&tovanych za urcity
produkt, pficemz jsou hrazeny pravidelné béhem doby, kdy jsou dané produkty drzeny.
Kromé& toho mohou emitenti cennych papird poskytovat provize za distribuce také
ve formé slevy z emisni ceny nebo jednordzovych plateb vyjadienych joko procento
emisni ceny. Pokud neni stanoveno jinak, je investor oprdvnén kdykoli — pred i
po poskytnuti dané sluzby (tedy pfed i po ndkupu produktu) - pozadovat
od obhospodarovatele AIF dalsi informace tykajici se smluv uzavienych s ftretimi
stranami v souvislosti s témito uZitky. Ndrok na dalsi informace tykajici se dfivéjsich
transakci je vsak omezen na dobu 12 mésicU pred datem piislusné zadosti. Investor se
timto vyslovné vzddavd jakychkoli dalBich ndrokd na informace. Pokud investor
nepozddd o dalsi informace pred poskytnutim sluzby, pfipadné danou sluzbu vyuZije i
po z&dosti o dalsi informace, predstavuje to zieknuti se pripadnych prdv na poskytnuti
informaci dle ustanoveni § 1009a ABGB (Allgemeines BUrgerliches Gesetzbuch).

Cl. 50 Zdanéni

Vsechny lichtenstejnské AIF s pravni formou (smluvniho) investicniho fondu nebo
podilového fondu zcela podléhaji danové povinnosti v Lichtenstejnsku a podléhaji dani
z phijmU. Pfijmy z obhospodafovanych aktiv jsou od dané osvobozeny.

Zdanéni emise a vynosu!

Vytvdreni (emise) podilovych listd takového AIF neni spojeno s emisnimi poplatky Ci
zdan&nim vynosd. Uplatny prfevod viastnického prava k podilovym listdm podiéhd
zdanéni vynosU za predpokladu, Ze jedna strana &i zdstupce je tuzemskym
obchodnikem s cennymi papiry. Zpétny odkup podilovych listd je od dané& z vynosd
osvobozen. Smiluvni investicni fond nebo podilovy fond se povazuje za investora,
na kterého se vztahuje osvobozeni od dané z vynosU.

! Dle dohody o celni piislusnosti mezi Svycarskem a Lichtenstejnskem plati svycarskd povinnost hradit kolkovné i v Lichtenstejnsku. Z hlediska $vycarské
legislativy upravuijici kolkovné je tedy Lichtenstejnsko povazovdno za vnitrostétni Gzemi.

Statut: Uzitky
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Zdanéni u zdroje ci ze strany platebniho zprostiedkovatele

V zdvislosti na osobdch, které pfimo ¢&i nepfimo drzi podilové listy AIF, mohou pfijmy i
kapitdlové zsky — at jiz vyplacené cCi reinvestované — zcela &i &dstecné podléhat
takzvané dani ze strany platebniho zprosttedkovatele (napf. dan ze zruseni pozic, zdkon
o poddvaniinformaci o zahranicnich UCtech pro danové Ucely).

AlF s pravni formou smiluvnino investicniho fondu nebo podilového fondu jinak
v Lichtenstejnském knizectvi nepodléhd srdzkové dani; zejména nejsou hrazeny zadné
dané z kupdnu C&i srdzkové dané. Zahranicni prijmy a kapitdlové zisky AIF, ktery md
pravni formu smluvniho investicniho fondu nebo podilového fondu, mohou podiéhat
odvodUm z titulu srdzkové dané v zemi investice. V této souvislosti mohou platit dohody
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

AlIF md& ndsledujici dafovy status:

Automatickd vyména danovych informaci (AlA)

V pfipadé AIF mdze mit lichtenstejnsky platebni zprostredkovatel povinnost dodrzovat
dohodu o automatické vyméné danovych informaci, a to tak, Ze bude hldsit viastniky
podilovych listd mistnim dafiovym orgdnim nebo vyddvat prislusnd zdkonnd ozndmeni.

FATCA
AlF podlénhd ustanovenim lichtenstejnské dohody ve véci zdkona o poddvdni informaci
o zahraniénich U&tech pro danové cely (,FATCA") i pfislusnym provdadécim

ustanovenim lichtenstejnského zdkona o poddvdani informaci o zahranicnich Uctech
pro danové Ucely.

Fyzické osoby podléhajici danové povinnosti v Lichtenstejnsku

Soukromi investofi se sidlem/bydlistém v Lichtenstejnském knizectvi jsou povinni priznat
své podilové listy jako majetek, pricemz tyto podilové listy podiéhaji dani z majetku.
Pripadné vyplaty ci reinvestované zisky AIF, ktery md préavni formu smluvniho
investicniho fondu nebo podiového fondu, jsou osvobozeny od dané z piijmua.
Kapitdlové zisky plynouci z prodeje podilovych listd jsou osvobozeny od dané z pfijm0.
Kapitdlové ztrdty nemohou byt odecteny od zdanitelnych zisk(.

Osoby s darnovym domicilem mimo Lichtenstejnsko

Zdanéni a jiné fiskdIni dopady souvisejici s drzbou a ndkupem ¢&i prodejem podilovych
listd ze strany investor0, ktefi maji sidlo/bydlist€ mimo Lichtenstejnské knizectvi, jsou
upraveny danovou legislativou prislusné zemé sidla/bydlisté a - zejména pokud jde
zdanéni Urokd v EU — zdkony zemé sidla platebniho zprostredkovatele.

Prohldseni o vylouéeni odpovédnosti

Danové aspekty vychdazeji z aktudiné platné prdvni situace a praxe. Tyto skutecnosti se
mohou zdsadné& zménit v duisledku zmén legislativy, jurisdikce, nafizeni a praxe
prislusnych darovych orgdna.

V souvislosti s danovymi dopady by se investofi méli obratit na své odborné poradce.
Obhospodaiovatel AIF, depozitdi ani jejich oprdvnéni zdstupci nenesou Zddnou
odpovédnost za individudini danové dopady na investora plynouci z ndkupu,
vlastnictvi &i prodeje podilovych list0.

Cl. 51 Informace pro investory

Urednim vé&stnikem AIF jsou webové strdnky Lichtenstejnské asociace investi¢nich fondd
LAFV (www.lafv.li) a dalsi média uvedend ve statutu.

Viechna ozndmeni uréend investorOm, véetné ozndmeni tykajicich se zmény statutu,
prilohy A ,,Organizaéni struktura obhospodarovatele AIF* a prilohy B ,AIF — strucny
prehled”, budou zvefejnéna na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace

Statut: Informace pro investory
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investi¢nich fondd LAFV (www.lafv.li), jakoZto Ufednim véstniku AIF, a prostiednictvim
jinych fyzickych a elektronickych médii uvedenych ve statutu.

Ke kazdému dni ocenéni budou na webovych strdnkdch Lichtenstejnské asociace
investicnich fondd LAFV (www.lafv.li), jakozto Ufednim véstniku AIF, a prostfednictvim
jinych fyzickych a elektronickych médii (dopisem, faxem, e-mailem apod.) uvedenych
v dokumentech fondu, zvefejnény Cistd hodnota aktiv a emisni cena / cena zpétného
odkupu podilovych listd AIF a jeho tfid podilovych list0.

Minuld vykonnost AIF a ftifid podilovych listd je uvedena na webovych strdnkdch
Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd LAFV na adrese www.lafv.li nebo
v pfipadnych KIID. Minuld vykonnost podilového listu nepredstavuje zdruku jeho
soucasné a budouci vykonnosti. Hodnota podilového listu mizZe kdykoli stoupnout nebo
klesnout.

Auditovand vyrocni zprdva bude investorOm bezplatné k dispozici v sidle
obhospodafovatele AIF a v sidle depozitdre.

Cl.52 1Zpravy

Nejpozdé&iji do sesti mésicU po skonceni kazdého Ucetniho obdobi je obhospodafovatel
AlF povinen zvefejnit vyrocni zprdvu pro kazdy AIF v souladu s prdvnimi predpisy
Lichtenstejnského knizectvi.

Dva mésice od konce prvnich Sesti mésict Ucetniho obdobi je obhospodafovatel AIF
povinen vyhotovit neauditovanou pololetni zprdvu, pokud je to vyzadovdno.

Ddle mohou byt vyhotoveny auditované i neauditované mezitimni zpravy.

Cl. 53 Ucetni obdobi

U&etni obdobi AIF je stanoveno v pfiloze B, AIF — stru&ny prehled".
Cl. 54 Promléeci Ihuty

LhOta, ve které mohou investoli uplatnit své ndroky vO&i obhospodarovateli AlF,
likvid&torovi, administrédtorovi nebo depozitdri, vyprsi pét let po vzniku pfislusné skody,
aviak nejpozdéji jeden rok od zjisténi dané skody Ci splaceni pfislusiného podilového
listu.

Cl. 55 Rozhodné prdvo, soudni pravomoc a zavazny jazyk

AlF podléhd lichtenstejnskému pravnimu fadu. Vaduz md vyhradni soudni pravomoc
pro vsechny spory mezi investory, obhospodarovatelem AIF a depozitdrem.

Nicméné v souvislosti s ndroky, které investofi vznesou v jinych zemich, kde jsou nabizeny
a proddavdny podilové listy, se obhospodarovatel AIF a/nebo depozitdf mohou podrobit
- a podrobit i AIF — soudni pravomoci téchto zemi. | odvoldni mohou byt poddna
v jinych jurisdikcich, pokud to vyzaduje z&kon.

Pravné zdvaznym jazykem statutu, pfilohy A ,,Organizaéni struktura obhospodarovatele
AlF / AIF* a prfilohy B ,,AIF — stru¢ny prehled" je némcina.

Cl. 56 Obecné informace

Ve viech ostatnich ohledech se uplatni ustanoveni zakona AIFMA, ustanoveni z&kona
ABGB, ustanoveni lichtenstejnského zdkona o osobdch a obchodnich spolecnostech

Statut: Zpravy
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(PGR) tykaijici se fond0, vcetn& obecnych ustanoveni tohoto zdkona, a to vidy
v aktudiné platném znéni té&chto predpisy.

Cl. 57 Platnost
Tento statut nabyvd platnosti dne 25. Unora 2022.
Schaan/Balzers, 22. Unora 2022

Obhospodarovatel AlF:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Depozitdr:
Bank Frick & Co. AG, Balzers

Statut: Plathost
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Priloha A: Organizacni struktura
obhospodarovatele AIF/AIF

Organizacni struktura obhospodarovatele AIF

Obhospodarovatel AIF:

Predstavenstvo:

Vykonnd rada:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

Heimo Quaderer
H.R.H. Archduke Simeon von Habsburg
Hugo Quaderer

Luis Oft
Alexander Wymann
Michael Oehry

Ernst & Young AG
Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern

AIF - struény prehled

Ndzev AIF:

Prévni struktura:

Zastresujici struktura:

Zemé registrace:

Datum registrace AlIF:

N
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U&etni ména AlIF:

Obhospodarovani portfolia:

Investiéni poradce:

Depozitdr:

Distributor:

Odpovédny organ
dohledu:

Distribuce v Ceské
republice:

Zakladatel:

NEMO Fund

AlF s pravni formou podilového fondu dle zdkona o spravé alternativnich
investicnich fondU (ddle jen ,zdkon AIFMA*) ze dne 19. prosince 2012

Ne, samostatny fond
Lichtenstejnsko
3. dubna 2019

U&etni obdobi AIF zacind dne 1. ledna a kon&i dne 31. prosince.
Ceskd koruna (K&/CIK)

ONE Asset Management AG
Austrasse 14, FL-9495 Triesen

Neni k dispozici

Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14, FL-9496 Balzers

ONE Asset Management AG
Austrasse 14, FL-9495 Triesen

BDO (Liechtenstein) AG
Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz

Financial Market Authority Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Colosseum a.s
Evropskd 11, CZ-160 00 Praha 6

Ceskomoravskd Nemovitostni a.s.
Vdaclavské ndmeésti 62, CZ-110 00 Praha

Dalsi informace o tomto AIF jsou uvedeny v priloze B , AIF - struény prehled*.

V Lichtenstejnsku je distribuce uréena profesiondlnim investortm dle smérnice 2014/65/EU (MIFID 1) i
soukromym investorom. Na piipadné jiné zemé se vztahuji ustanoveni piilohy C ,Specifické informace pro
jednotlivé zemé distribuce”.

Priloha A: Organizational structure of the AIFM/AIF
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Priloha B: AIF - stru¢ny prehled

NEMO Fund

B.1 AIF -struény prehled

Hlavni 0daje a informace o AIF a jeho fiidach podilovych listu

Trida podilovych listo! -CIK- -EUR-
Cislo ISIN LI0466188294 10466183220
Cislo cenného papiru 46.618.829 46.618.322
Klasifikace SFDR Clanek 6
Doba trvani podfondu Neomezend (neurcitd)
Kotace Ne
Ceskd koruna (K&/CIZK)
HEIETET s IEe Koruna &eskd (K&/CIK) Euro (EUR)
vych listu2

7adna Z4dna
Vychozi emisni cena 100 K& 10 EUR
Datum prvniho Upisu Otevieny Oftevieny
ﬁb rac!a,(prvnl’ R Oteviend Oteviend

pripsan

(1)
Interval ocenova
Den emise a zpétného
odkupu
Datum pripsani pro den
emise a den zpéiného
odkupu (T+15

Posledni kalenddini den mésice
Mésicni

Kazdy den ocenéni

AZ 15 kalenddinich dn¥ ode dne ocenéni

Lhuta pro Posledni bankovni den kazdého mésice

Lhuta pro prijeti zpétnych Mésicné; plati vypovédni doba 14 kalenddinich dnd s U&innosti ke konci
odkupu (T-14 mésice

Embargo (lock-up)3 7adné 7adné

Hodnota
Podoba CP

Konec Géetniho obdobi
Konec prvniho UGéetniho

Thi desetinnd mista
Zaknihované / nejsou vyddvény cenné papiry v listinné podobé

31. prosince
31. prosince 2019

Vynosy jsou reinvestovany

Informace o distribuci (okruh investoru)

Trida podilovych listo -CIK- -EUR-

Profesiondlni investofi Pripustné Pripustné
Kvalifikovani investori Pfipustné Pripustné
Soukromi investofi Pripustné Pripustné

Ménovd rizika tiid podilovych listd denominovanych v CZK a EUR mohou byt zcela nebo Edstecné zajisténa.

Referenéni ménou je ména, kterd se pouzivd pro vypocet vykonnosti (vysledkd) a Cisté hodnoty aktiv prislusné tiidy podilovych listd AIF.

Priloha B: NEMO Fund

Jednd se o dobu trvani embarga, kdy neprobihaiji 74dné zpétné odkupy podilovych listd. Zadosti o zp&tné odkupy nejsou piiimdany a zpracovavany az
do vyprieni embarga a dodrzeni vypovédni doby.
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B.2

B.3

B.4

B.5

Ndklady hrazené investory

Trida podilovych listo -CIK- -EUR-

Max. provize za zpétny

odkup ve prospéch aktiv 1% 1%
AlF¢

Poplatek za vyménu pii

prechodu mezi tridami Zadny Zadny
podilovych listy

Ndklady splatné s aktivy AIF5¢

Trida podilovych listo -CIK- -EUR-

Max. poplatek za .

obhospodafovani 0,45 % p.a. nebo min. 22.000 EUR p.a.

Max. administrativni 0,20 % p.a. nebo min. 22.000 EUR p.a.

poplateks plus 4 400 EUR p.a. za fiidu podilovych listd — pocinaje 2. tfidou
Max. odména depozitdfi¢ 0,15 % p.a. nebo min. 13.500 EUR p.a.

Max. distribuéni ndkladys 0,85 % p.a.
Vykonnosti odména 7adna Z4dna

Odhadované nepiimé
ndklady v souvislosti Priblizné 1 % p.a. plus, v piislusnych pfipadech, vykonnostni odména

s neprimymi investicemi

Pouzivani referenénich hodnot

Tiida podilovych listo -CIK- -EUR-

Referenéni hodnota AlIF nepouzivd z&dnou referenéni hodnotu.

Delegovani funkci obhospodarovatele AIF

B.2.1 Obhospodarovani portfolia
Portfolio manazerem tohoto AIF byla jmenovdna spolecnost ONE Asset
Management AG, Austrasse 14, FL-9495 Triesen.

B.2.2 Distributor
Distributorem tohoto AIF je spoleCnost ONE Asset Management AG, Austrasse
14, FL-9495 Triesen.

Investiéni poradce
Nebyl jmenovdn z&dny investicni poradce.

Depozitar
Vykonem funkce depozitdre tohoto AIF byla povéfena spole&nost Bank Frick & Co.
AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers.

Auditor
Auditorem tohoto AIF byla jmenovdna spolecnost BDO (Liechtenstein) AG,
Wuhrstrasse 14, FL-9490 Vaduz.

Skutecné Uctované provize a poplatky jsou uvedeny ve vyrocni zprave.
Plus dané a ostatni ndklady a poplatky: Transakéni ndklady i vydaje vynalozené ze strany obhospodafovatele AIF a depozitdre pii pinéni jejich funkci.

Podrobnosti jsou uvedeny v €l. 45 (Poplatky za obhospodarovani) a €l. 50 (Zdanéni) statutu.

V piipadé zruseni AIF je obhospodarovatel AIF oprdvnén Uctovat poplatek za likvidaci v maximdini vysi 15.000 CHF.

Priloha B: NEMO Fund
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B.6

Investicni zasady AIF
Ndsledujici ustanoveni upravuji specifické investicni zasady alternativniho investicniho
fondu NEMO Fund:

Investiéni zasady AIF ve zkratce

Nepovolené investice Viz oddil B.7.3
Investice do jinych fondu Ano, neomezené

Financovani s vyuzitim pdkového

efektu

Metoda hrubé hodnoty aktiv

< 3 na Urovni AIF
< 3 na Urovni AIF

Metoda Eisté hodnoty aktiv

Poslup fizeni rizik Z4&vazkovy pristup

Z&pUjcky nesmi presdhnout 65 % trzni hodnoty veskerého majetku.

atové financéni nastroje ANo, pro zajisténi ménovych rizik

Kratky prodej Neni povolen

Poskytovani a piijimani zdpujéek
cennych papiro
Piijimdani zdpujéek cennych Ne
papird
Poskytovani zapujéek cennych Ne

Anuitni tfransakce Ne

Investiéni obdobi, béhem kterého

musi byt naplnén investiéni cil a
investicni politika

B.6.1

36 mésicU po splaceni kapitdlu AlF

Investiéni cil a investiéni politika AIF

Hlavnim cilem alternativniho investicniho fondu NEMO Fund je generovat
prfimé&feny vynos, a to na zdkladé kombinace pribéznych piijmd z prondjmu
a kontinudiniho kapitdlového zhodnoceni z investic do ceskych nemovitosti.
AlIF je aktivné obhospodafovdn bez poukazovdni na referenéni hodnotu.
Pokud neni v investi¢nich zdsaddch AIF uvedenych v oddilu B.6.1 stanoveno
jinak, plati investicni pravidla uvedend v oddilu B.7. Nelze jakkoli zarucit, ze
investiéniho cile bude skute¢né dosazeno.

Pro dosazeni investicniho cile AIF svd akfiva investuje prevainé (alespon
51%) - piimo ¢&i nepfimo [(prostfednictvim ndkupu podilovych listd
nemovitostnich spoleénosti (viz oddil B.6.2)] - do nemovitosti v Ceské
republice.

Investice AIF mohou primdrné zahrovat ndsledujici nemovitosti (pfimo Ci
neprimo):

® Kanceldrské a komer&ni budovy

® Halové obchody, ndkupni centra a mistni maloobchody se zboZim
denni spotfeby (napf. supermarkety, ndkupni stfediska, prodejny,
poskytovatele sluzeb)

® Logistickd zafizeni a nemovitosti v oblasti infrastruktury (napf. Cerpaci
stanice a odpocivadia, komundini sluzby)

® Primyslové nemovitosti (napf. tovdrny, sklady)

® Smisené nemovitosti

Kromé toho je mozné investovat do ndsledujicich druhU aktiv:

L) Nemovitosti uréené pro bydleni a kanceldrské prostory
® Nemovitosti se socidini infrastrukturou (napf. skolky, centra denni péce,
skoly, vzdéldvaci instituce, studentskd ubytovaci zafizeni, domovy
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pro seniory, zafizeni v oblasti osetfovatelstvi, péce a zdravotnickd
zarizeni)

AIF mize poskytovat mezaninovy kapitdl & Uvéry svym nemovitostnim
spoleCnostem.

AIF m0zZe rovnéz Cerpat cizi kapitdl a Uvéry ai do vyse 65 % trini hodnoty
svého celkového majetku.

AIF m0zZe - v souladu s investi¢nimi omezenimi a v rdmci investicni strategie,
az do naplnéni investi¢nich &innosti AIF — pro UcCely Fizeni likvidity a/nebo
vyplat investic a kapitdlovych repatriaci investovat do jinych povolenych
aktiv dle investi¢nich omezeni uvedenych v oddilu B.7 ,Investicni pravidla“.

Investice jsou prevdiné realizovdny v souvislosti s aktivy denominovanymi
v Ceskych korundch (KE/CZK). Kromé toho muize AIF rovnéZ drzet aktiva
v jinych méndch. Za Ucelem minimalizace kurzového rizika mohou byt aktiva,
kterd nejsou denominovdna v ceskych korundch, zaqjisténa vici ceské
koruné. Ménova rizika tfid podilovych listd denominovanych v EUR mohou byt
zcela ¢&i Cdastecné zdajisténa. Tato skutecnost mize mit negativni dopad
na Cistou hodnotu aktiv (NAV) fiidy podilovych listG denominovanych v CZK.
Pfipadné ndklady na ménové zgjisténi v radmci tfidy podilovych listd v EUR jsou
alokovdany na prislushou tfidu podilovych list0.

Vyuziti derivdtovych finanénich ndstroj0 je povoleno pouze pro zajisténi
ménovych rizik.

Podkladové investice tohoto AIF (finan&niho produktu) nezohlednuji kritéria
EU pro ekologicky udrzitelné podnikatelské cinnosti.

Je tfeba upozornit, Ze s investicemi jsou spojeny nejen cenové a vynosové
prileZitosti, ale také rizika, jelikoZ ceny mohou spadnout pod Uroven
pofizovacich cen. Riziko ziraty kvuli insolvenci nelze vylouéit ani pfi peélivém
vybéru kupovanych cennych papiru.

Je nezbytné sledovat v§echna specifickd rizika tohoto AIF uvedend v oddilu
B.9 této piilohy a obecna rizika uvedenad v ¢l. 36 statutu.

Nemovitostni spoleénosti

Obhospodarovatel AIF miZe pro AIF a jeho jménem ziizovat a provozovat
nemovitostni spolecnosti. Takovd nemovitostni spolecnost povoli pouze
penéini vklady na svUj zakladni kapitdl, a ty musi byt zcela splaceny. Podil
fondu v jakékoli nemovitostni spolecnosti musi vidy predstavovat vétsinovy
podil. Tyto nemovitostni spoleCnosti nesmi mit zddné majetkové UCasti
v zddné jiné prdvnické osobé a mohou nabyvat pouze nemovitosti
nachdzejici se v zemi, kde maiji své sidlo, a ocenovdni takovych nemovitosti
se provadi v souladu s pravidly ocefovani podle oddilu B.8.8.

Kazdd nemovitostni spolecnost musi byt kazdorocné auditovdna auditorskou
firmou a musi podiéhat viivu obhospodafovatele AIF. Tento viiv mize
pramenit zejména z monitorovani platebnich tokld a/nebo z postaveni
jediného akciondre/spolecnika.

V pfipadé investic do nemovitostni spolecnosti se investor pfimo podili
na financovdni urCitého nemovitostniho projektu  a stdvad se jeho
spoluvlastnikem. Finanéni prostfedky, které investofi poskytnou, predstavuiji
vlastni kapitdl, pficemz cizi kapitdl je ziskdn od banky formou hypotec&niho
Uvéru. Investofi se jako spoluvlastnici podili nejen na ziscich, ale také

koly, vzdélavaci

ce, s
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B.7

B.6.3

B.6.4

na pfipadnych ztrdtdch. Jejich odpovédnost je viak omezena jejich
kapitdlovou investici. Na rozdil od otevienych nemovitostnich fond0, které
svd aktiva investuiji do Sirokého portfolia nemovitosti, nemovitostni spolecnosti
zpravidla investuji do jednoho &i nékolika mdlo konkrétnich projektd.

Nemovitostni spoleCnosti mohou jako prostfednici nabidnout pfiznivé prdvni,
fiskdIni a ekonomické vyhody.

l;lc':einl' ména AIF
Ucetni ména AIF a referencni ména kazdé tridy podilovych listd jsou uvedeny
v oddilu B.1 této prilohy ,,AlF — struény prehled*.

U&etni mé&nou je ména, ve které AIF vede své U&etnictvi. Referen&ni mé&nou
je ména, kterd se pouzivd pro vypocet vykonnosti (vysledkd) a Cisté hodnoty
aktiv pfislusné tiidy podilovych listd AlF, nikoliv investiéni ména piislusné fiidy
podilovych listd AIF. Investice jsou realizovdny v méndch, které jsou optimdainé
vhodné z hlediska vykonnosti AIF.

Profil typického investora

Fond NEMO Fund je vhodny pro investory, ktefi preferuji hmotnd aktiva
s dlouhodobym investicnim horizontem, ocekdavaji adekvatni vynos zahrnujici
kapitdlové zhodnoceni a pfijmy a jsou ochotni absorbovat pfipadné zirdty.
AlF predstavuje vhodny doplnék z hlediska diverzifikace portfolia v rdmci
poméru rizika a vynosu.

Investi¢ni pravidla
Pro investice AIF obecné plati ndsledujici pravidla:

B.7.1

Povolené investice

AlF v zdsadé muize svd aktiva investovat do nize uvedenych ndstroj0.
Investice mohou zahrnovat ndstroje, které jsou obchodovdny na burze nebo
jiném regulovaném, verejné pristupném trhu, i ndstroje, které nejsou kotované
Ci pravidelné obchodované.

AIF mUze az 10 % svych aktiv investovat do jinych ndstrojd, nez jsou ndstroje
uvedené v oddilu B.7.1.

Investice AIF zahrnuiji:

B.7.1.1 Investice do nemovitosti, nemovitostnich spoleénosti a podobnych
aktiv

a) Existujici nemovitosti v Ceské republice a jinych zemich EHP
zapsané v katastru nemovitosti a nepodléhaijici zdkonnym
omezenim;

b) Podily v nemovitostnich spolec¢nostech se sidlem v Ceské
republice a jinych zemich EHP;

c) Poskytovdni mezaninového kapitdlu &i Gvérd nemovitostnim
spoleCnostem AlF.

B.7.1.2 Likvidni aktiva

a) ZUstatky na bankovnich Uc¢tech;

b) Vklady na vidénou nebo vklady splatné na pozdddni
s maximdlini dobou trvani dvandct mésicl, a to u Uvérovych
instituci se sidlem v nékteré z Clenskych zemi EHP nebo v jiné
zemi, kde plati rovnocenné prdvni predpisy pro dohled jako
v EHP;
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B.7.1.3

B.7.1.4

B.7.1.5

B.7.1.6

c) Ndastroje penéiniho trhu, jako jsou pokladni¢ni poukdzky a
dliuhopisy centrdinich bank a srovnatelné ndstroje;

d) Dluhové ndstroje spevnym a/nebo variabiinim vynosem
emitované soukromymi, smisenymi a verejnymi dluzniky
1. kotované nebo obchodované na regulovaném trhu dle

ustanoveni Cl. 4, odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65/ES;

2. obchodované na jiném regulovaném trhu urcité cClenské
zemé EHP, pokud se jednd o trh uzndvany, verejné
pristupny a pravidelné obchoduijici;

3. oficidlné kotované na burze cennych papird ve treti zemi,
pfipadné obchodované na jiném trhu nékteré zemé
Evropy, Ameriky, Asie, Afriky nebo Pacifické oblasti, pokud
se jednd o trh uzndvany, verejné pristupny a pravidelné
obchoduijici, se zbytkovou splatnosti 3 roky nebo méné.

e) Podilové listy SKIPCP dle zdkona ze dne 28. cCervna 2011
o nékterych subjektech kolektivniho investovdni
do prevoditelnych cennych papird (z&kon o SKIPCP) nebo
podilové listy alternativnich investiCnich fondld dle zdkona
ze dne 19. prosince 2012 o spravé alternativnich investic¢nich
fond¥ (zdkon AIFMA), pokud umoZnuji alespor tydenni zpétné
odkupy;

f)  Fondy obchodované na burze (,fondy ETF"), které drzi aktiva
dle tohoto oddilu. V souladu s ustanovenimi této prilohy
oinvesticni politice pak fondy ETF zahrnuji investice
do investi¢nich ndstroji (spolecnosti, podilové fondy, struktury
podobné fondim), jejichz investice odrdzeji urdity index a jsou
obchodovdny na burze cennych papird nebo jiném
regulovaném, vetejné& pristupném trnu. AIF mizZe investovat
pouze do fondU ETF, které predstavuji investicni fondy.

Derivatové finanéni nastroje:
a) Derivatové finan¢ni  ndstroje, které jsou obchodovdny
na burze nebo jiném regulovaném, verejné pristupném trhu;
b) Derivatové financni ndstroje neobchodované
na regulovaném trhu (OTC derivdaty), pokud:
1. protistrana podléhd dohledu, ktery je rovnocenny dohledu
v Lichtenstejnsku; a
2. mohou byt kdykoli reprodukovatelné ocenény, proddny,
uzavieny nebo vyrovndny vzdjemnym zdpoctem:;
c) Derivatové finan&ni ndstroje pouze pro zajistovaci Ucely.

Vklady:

Vklady na vidénou nebo vklady splatné na pozdaddni s maximalni
dobou trvéni dvandct mésicl, a to u Uvérovych instituci se sidlem
v nékteré zclenskych zemi EHP nebo vijiné zemi, kde plati
rovnocenné prdvni predpisy pro dohled jako v EHP;

Na prdavni formé subjektd kolektivnino investovéni (napf. SKIPCP,
AlF, ETF atd.) nezdlezi. Mimo jiné se mUze jednat o smluvni subjekty
kolektivnino investovdni, subjekty kolektivnino investovdni ve formé
obchodnich spolec¢nosti nebo subjekty kolektivniho investovdni
ve formé podilového fondu;

Investice do jinych subjektd kolektivniho investovdni (ndstroje jako
AlF, ETF atd.) mohou zahrnovat subjekty kolektivnino investovani,
které kvUli nedostatecnému rovnocennému dohledu v misté sidla
nesplnuji podminky pro distribuci v Lichtenstejnském knizectvi;
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B.7.2

B.7.3

B.7.4

Penize a penéini ekvivalenty

AIF mUze drzet az 49 % svych aktiv ve formé penéz a penéznich ekvivalentU
U depozitdre. Ve vyjimecnych pfipadech Ize po omezenou dobu tolerovat
podil presahujici 49 %, pokud je takovdto situace v zdjmu drziteld podilovych
listd. Penize a penéini ekvivalenty predstavuji bankovni vklady na vidénou a
terminované vklady se splatnosti do 12 mésic.

Nepovolené investice
Povoleny nejsou zejména ndsleduijici investice:

B.7.3.1

B.7.3.2

B.7.3.3

B.7.3.4

B.7.3.5

Projekty a vystaviba nemovitosti;

Pfimé investice do fyzického zboZi (komodity, uméleckd dila,
starozZitnosti nebo podobnd aktiva);

Fyzické krdtké prodeje investic jakékoli povahy;

Komoditni derivdtové finan&ni ndstroje;

V zdjmu drZiteld podilovych listd mize obhospodafovatel AlF
kdykoli stanovit dalsi investicni omezeni, pokud jsou nezbyind

pro dodrZzovdni zdkonU a predpisd zemi, v nichz jsou podilové listy
AIF nabizeny a proddvdny.

Investiéni limity

AlF podléhd ndsledujicim investi€énim omezenim:

B.7.4.1

B.7.4.2

B.7.4.3

B.7.4.4

B.7.4.5

B.7.4.6

B.7.4.7

AlF nesmi investovat vice nez 90 % svych aktiv do nemovitosti
a/nebo nemovitostnich  spoleénosti.  Vypocet vychdzi ztrini
hodnoty danych nemovitosti snizené o povolené zadluzeni
dle oddilu B.7.5.3;

V dobé ndkupu nesmi AIF investovat vice nez 20 % svych aktiv
do jedné nemovitosti Ci jedné nemovitostni spolecnosti;

Omezeni stanovend vyse v oddilu B.7.4.2 nejsou pro AIF UCinnd
po dobu prvnich tfi let od splaceni kapitdlu AIF. Do tohoto
okamziku predstavuje limit pro investice do jedné nemovitosti &i
jedné nemovitostni spolecnosti 60 %;

AlIF investuje alespon 10 % a maximdiné 49 % svého kapitdlu
do likvidnich aktiv uvedenych v oddilu B.7.1.2. Tento limit mUze byt
do dokonc&eni investicni cinnosti AIF prekrocen, a to pro Ucely fizeni
likvidity a/nebo pro Ucely dividend z investic a kapitdlovych
repatriaci;

S vyjimkou ustanoveni oddilu B.7.2 mdZe AIF investovat maximdiné
20 % svych aktiv do cennych papird, akcii, nastrojd penézniho trhu
a vklady jednoho emitenta;

AlIF mUZe investovat maximding 25 % svych aktiv do podilovych
listd jednoho subjektu kolektivnino investovdni (do ndstrojU jako
napr. SKIPCP, SKI, AIF, ETF, atd.) dle ustanoveni oddilu B.7.1.2 pism.
a) ab);

Obhospodafovatel AIF nebo portfolio manaZzer mdze nabyvat a
drzet majetkovy podil v nemovitostni spole¢nosti na UcCet
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B.8

nemovitostni spolecnosti pouze v pfipadé, kdy v dané nemovitostni
spole¢nosti drzi vétsinu hlasovacich prdv, kterd jsou nezbyind
pro zménu predpist nebo stanov spolecnosti, a kdy pravni forma
dané nemovitostni spoleénosti omezuje odpovédnost vi&i tietim
strandm na prislusny vklad;

B.7.4.8 Kromé& omezeni uvedenych v tomto oddilu rovnéz plati dalsi
pfipadnd omezeni uvedend v oddilu B.6 ,Investicni z&dsady AlF*

B.7.5 Limity zadluZeni
Pro AIF plati ndsledujici omezeni:

B.7.5.1 Aktiva AIF nesmi byt zastavovdna ci jinak zatézovdna, prevddéna
nebo postupovdna ve formé zajisténi s vyjimkou pfipadd, které
zahrnuji zadluzeni dle ustanoveni oddilu B.7.5.2 nebo zdstavy
v rdmci transakci zahrnujicich finanéni ndstroje.

B.7.5.2 Pro UcCely investic nebo plnéni zddosti o zpétny odkup mize AIF
Cerpat Uvéry za standardnich trznich podminek (viz oddil B.6
JInvesticni zdsady AIFY). V souvislosti s depozitdfem neni AIF
oprdvnén zcela vyuzivat maximdini povoleny Uvérovy rdmec.
24&pUjcky ze strany AIF podléhaji Uvérovym a rizikovym pravidlim
depozitdre, kterd se mohou béhem doby trvdni AIF zménit.

B.7.5.3 V tomto kontextu nesmi zapUjcky presdhnout 65 % trini hodnoty
veskerého majetku.

B.7.5.4  Oddil B.7.5.2 nebrdni ndkupu financnich ndstroju, které jesté nebyly
zcela splaceny.

Ocenovani
Ocenovdni provddi obhospodafovatel AIF dle zdsad uvedenych v zakladatelskych
dokumentech.

Cistd hodnota aktiv (NAV) na podilovy list AIF, pfipadné& pro tfidu podilovych listd,
bude obhospodafovatelem AIF nebo zdstupcem, kterého obhospodarfovatel AlF
jmenoval, vypoctena ke konci Ucetniho obdobi a k pfislusnému dni ocenéni, a to
na zakladé poslednich zndmych cen a s piihlédnutim k intervalu ocerfiovani.

NAV podilového listu nebo uréité tiidy podilovych listd AIF je vyjadiena v UCetni méné
AlF, pfipadné v referenéni méné dané tfidy, pokud se tyto mény lidi, pficemz odpovidd
pomérné C&asti aktiv AIF alokovanych na danou tfidu podilovych listd snizenou
o piipadné zdvazky AlF, déleno poctem podilovych listd piislusné tiidy v obéhu.
Pro Ucely emise a zpétného odkupu podilovych listd je dand hodnota zaokrouhlena
ndsledujicim zpUsobem:

¢ na0,01KE, pokud je ménou Ceskd koruna; a
¢ na 0,01 EUR, pokud je ménou euro.

Aktiva AlF jsou ocenovdna dle ndsledujicich zdsad:

B.8.1 Cenné papiry, které jsou oficidiné obchodovdny na burze cennych papirQ,
jsou ocenény na zdkladé posledni dostupné ceny (kurzu). Pokud je urcity
cenny papir obchodovdn na nékolika burzdch cennych papird, predstavuje
posledni dostupnd cena cenu na burze, kterd je pro dany cenny papir
hlavnim frhem.
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B.8.2

B.8.3

B.8.4

B.8.5

B.8.6

B.8.7

B.8.8

B.8.9

Cenné papiry, které nejsou oficidingé kotovdny na burze cennych papird,
aviak jsou obchodovdny na vefejné pristupném ftrhu, jsou ocenény
na zdkladé posledni dostupné ceny (kurzu). Pokud je urCity cenny papir
obchodovdn na rlznych vefejné piistupnych trzich, bude zvolena posledni
dostupnd cena na trhu s nejvyssi likviditou.

Cenné papiry nebo ndstroje penéinino trhu se zbyvajici dobou platnosti kratsi
nez 397 dnd mohou byt ocenény na zdkladeé linedrniho odpisu &i zhodnoceni
s rozdilem mezi pofizovaci (kupni) cenou a cenou zpétného odkupu (cenou
pfi splatnosti). Ocenéni na zdkladé aktudini trzni ceny nemusi byt provedeno,
pokud je cena zpétného odkupu zndmd a pevnd. Zaroven je nutné zohlednit
pfipadné zmény Uvérovych ratingd;

Investice, jejichz cena neodpovidd trhu, a aktiva, kterd nespadaji do vyse
uvedenych oddily B.8.1, B.8.2 a B.8.3, budou ocenéna cenou, kterd by
s nejvétsi pravdépodobnosti byla dosazena, pokud by byly investice
pfi ndlezité péci proddny v dobé& ocenéni, pficemz tato cena je urCena
v dobré vife vykonnou radou obhospodafovatele AIF nebo povéfenymi
zastupci na zdkladé pokynd vykonné rady a pod jejim dohledem.

Mimoburzovni (OTC) derivaty budou ocenény na denni bdzi pfi aktudiné
pravdépodobné dosazitelné prodejni cené, na zdkladé ovéfitelného modelu
ocenovdani, ktery bude v dobré vife stanoven obhospodarovatelem AIF a je
v souladu s obecné uzndvanymi modely ocenovdni, jez mohou byt ovéfeny
auditory.

SKIPCP, AIF a jiné subjekty kolektivniho investovdni (SKI) budou ocenény
na zakladé posledni stanovené a dostupné cCisté hodnoty aktiv. Pokud je
zpétny odkup podiovych listd pozastaven nebo pokud je dany fond
uzavieny a neexistuji z&adnd préava na zpétny odkup, pfipadné pokud nejsou
stanoveny zddné ceny zpétného odkupu, budou dané podilové listy
ocenény - jako viechna ostatni aktiva — pfi aktudiné platné trini hodnoté
urcené v dobré vife obhospodafovatelem AIF v souladu s obecné
uzndvanymi modely ocenovdni, jez mohou byt ovéfeny auditory.

K uréeni hodnoty nekotovanych cennych papird slouzi zprdvy, které byly
naposledy zvefejnény prislusnymi spolecnostmi, a formdini audity, pokud jsou
k dispozici a jsou relevantni;

Za Ucelem ocenéni nemovitosti obhospodarovatel AlIF povéfi alespon jednu
prdvnickou osobu nebo dvé fyzické osoby, které znaji prislusné frhy
nemovitosti, aby vystupovaly v roli nezdvislych odhadcd. Ocenéni
nemovitosti bude v souladu s obecné uzndvanymi zdsadami ocefovdni a
probéhne alespon dvakrdat rocné, pfipadné nejpozdeji v dobé finalizace
ndkupu.

V  souvislosti s majetkovou  UCasti v nemovitostni  spolecnosti
obhospodarovatel AIF oceni nemovitosti uvedené ve financnich vykazech
nebo portfoliu dané nemovitostni spolecnosti, a to na zdkladé hodnot
urCenych alespon jednou prdvnickou osobou nebo dvéma fyzickymi
osobami, které jsou nezdvislé a znagji pfislusné trhy nemovitosti. Nezdvisli
odhadci oceni nemovitosti pfed koupi majetkové UCasti v nemovitostni
spoleCnosti a ndsledné alespon dvakrat roéné, a ddle pred pldnovanym
ndkupem novych nemovitosti.

Pokud nejsou pro piislusnd aktiva k dispozici zaddné obchodované ceny,
budou aktiva ocenéna - stejné jako ostatni z&konem povolend aktiva -
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pfi aktudiné platné trzni hodnoté urcené v dobré vife obhospodafovatelem
AlIF v souladu s obecné uzndvanymi modely ocenovdni na zdkladé
pravdépodobné dosazitelnych prodejnich cen, jez mohou byt ovéreny
auditory.

B.8.10 Penize a penéini ekvivalenty budou ocenény nomindini hodnotou zvysenou
o narostlé Uroky.

B.8.11 Trini hodnota cennych papird a jinych investic, které jsou denominovdny
vméneé odlisné od mény AIF, bude prevedena na ménu AIF na zdkladé
poslednino zndmého sménného kurzu (stfed).

Obhospodarovatel AIF bude za Ucelem uréeni hodnoty aktiv AIF oprdvnén pourzit
daldi pfiméfené zdsady ocenovdni, pokud je ocenéni na zdkladé vyse uvedenych
kritérii v dUsledku mimorddnych okolnhosti nemozné nebo neproveditelné. V piipadé
velkého poctu zddosti o zpétny odkup mize obhospodarovatel AlF ocenit podilové
listy AIF na zdkladé cen, za které bude pravdépodobné moiné realizovat cenné
papiry, jez bude nutné prodat. V takovém piipadé bude pouZit stejny zpUsob vypoltu
i pro soubéiné predlozené zAdosti o emisi a zpétny odkup. Obhospodarovatel AlF
mUze jmenovat nezdvisly odborny vybor, ktery midZe pomoci s ocenénim nemovitosti,
jez AIF nabyl, a s vyjasnénim souvisejicich otdzek, vcetné dohledu nad témito
nemovifostmi.

Rizika a rizikovy profil AIF

B.9.1 Specificka rizika AIF
Vysledky podilovych list0 zdvisi na investi€ni politice i trznim vyvoji
jednotlivych investic AIF, piicemZ neni moiné je uréit predem. Neexistuji
Zadné zdaruky, ie fond skuteéné dosdhne svého investiéniho cile a
prislusného kapitalového zisku. Pii zpétném odkupu podilovych list nemusi
investor ziskat ¢astku, kterd byla do AIF puvodné investovdana

Vzhledem ke specifické investi¢ni politice nejsou rizika souvisejici s AlF
srovnateind s riziky  urditych  subjektd  kolektivniho  investovani
do prevoditelnych cennych papird dle zdkona o nékterych subjektech
kolektivnino investovdni do prevoditelnych cennych papird (,z&kon
o SKIPCP").

Vzhledem k tomu, Ze AIF miZe investovat do majetkovych i dluhovych
ndstrojU, je vystaven trznimu riziku, riziku emitenta a riziku zmény Urokové
sazby, kterd mohou mit negativni dopad na Cistou hodnotu aktfiv. Mohou
rovnéz existovat dalli rizika, jako napriklad kurzové riziko.

Protoze AIF mUze svd aktiva investovat do nemovitosti nebbo nemovitostnich
spolec¢nosti, je rovnéz vystaven zvysenému spekulativnimu riziku. Investice
realizované ze strany AIF Casto vykazuji nizkou likviditu, protoze obecné
nejsou obchodovdny na burze cennych papird nebo jiném regulovaném,
vefejné piistupném trhu, a takovd aktiva tedy nelze prodat tak snadno, jako
je tomu u cennych papird obchodovanych na burze. Pokud jsou tato aktiva
proddna, mohou vzniknout vyrazné rozdily — a tedy realizované ztraty — mezi
cenou a ocenénim.

V rdmci ocenéni nemovitosti, které jsou podkladem urcitych aktiv, budou
od tretich stran pozadovdny znalecké posudky. Nelze viak vyloucit, Ze dané
posudky budou nespréavné, a tedy ze i ocenéni bude chybné.
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Od osob, které investuji do fondu NEMO Fund, se vyslovné pozaduje, aby se
sezndmily s obecnymi a specifickymi riziky, jez jsou detailné popsdny
ve statutu.

Investori se pfedevsim musi pfipravit na mozné cenové ztraty (a to i vyrazné)
a musi byt schopni takové zirdty absorbovat. Obhospodarovatel AlF
potencidlnim investorOm doporucuje investovat do podilovych listd fondu
NEMO Fund pouze omezenou Cdst jejich celkovych akfiv.

Kromé toho se na fond vztahuji ddle uvedend specifickd rizika. Je viak nutné
zminit, ze se nejednd o vycerpdvajici seznam viech moznych rizik:

Investice do nemovitosti jsou spojeny s riziky, kterd mohou ovlivnit hodnotu
podilovych listd, a to v disledku zmény piiimd, vydajd a trzni hodnoty
nemovitosti. To rovnéz plati pro investice do nemovitosti, které jsou
ve vlastnictvi nemovitostnich spolecnosti. Nize uvedeny seznam typickych rizik
neni vyCerpdvaijici.

Kromé& zmén obecnych vychozich ekonomickych podminek zahrnuje
vlastnictvi nemovitosti rizika, jako jsou neobsazené prostory, ndjemné
po splatnosti a platebni neschopnost ndjemcd. Tato rizika plynou mimo jiné
ze zmén kvality danych prostor nebo Uvérovych ratingd ndjemc. Stav urcité
nemovitosti mdze vyzadovat ndklady na Udrzbu, které nelze vidy predvidat.

Rizika Skod v dusledku pozdrQ, hurikdnd a Zivelnich pohrom (zdplavy, vysoky
pfiliv &i zemétfeseni) kryji na mezindrodni Urovni pojistovny, a to v rozsahu,
ve kterém je pfislusné kryti k dispozici, je ekonomicky ospravedinitelné a
objektivné pfimérené.

Nemovitosti — zejména ve vétsich méstskych oblastech — mohou byt ohrozeny
vdlec&nymi konflikty nebo teroristickymi Utoky. | pokud nemovitost neni pfimo
zasazena teroristickym Utokem, mUZe jeji hodnota poklesnout, pokud se trh
nemovitosti v blizkém okoli vyrazné propadne, coz mize komplikovat Ci
znemoznovat prondjem.

PecClivé musi byt analyzovédna rizika tykagjici se starsich  sklddek
(kontaminovand pdda, azbest), zejména v souvislosti s ndkupy nemovitosti
(nejlépe prostfednictvim zkusenych odhadci). | pfes maximdini opatrnost
nelze rizika tohoto typu zcela vyloucit.

Nemovitosti mohou trpét stavebnimi nedostatky. Takovd rizika nelze zcela
vyloucit — dokonce ani v pfipadech, kdy je provedeno peclivé technické
posouzeni nemovitosti a kdy jsou prfed ndkupem nemovitosti zpracovdny
znalecké posudky.

Ndkup nemovitosti v zahranici zahrnuje rizika spojend s umist&nim nemovitosti
(napf. odlisné pravni a danové systémy, rdzné vyklady dohod o zamezeni
dvojiho zdanéni a zmény sménnych kurz(). Nemovitosti v zahranici rovnéz
Casto zahrnuji vyssi administrativni riziko a technickd omezeni, vCetné rizika
prevodu pribéznych vynosd nebo vynosU z prodeje.

V pfipadé ndkupu majetkovych UCasti v nemovitostnich spoleCnostech je
dUlezité posoudit dopad rizik plynoucich z pravni formy prislusné spolecnosti,
rizik v souvislosti s ukoncenim &innosti obchodnich partnerd a rizik v dUsledku
zmén danové legislativy Ci novelizaci obchodniho préava. To se tykd
pfedevsim nemovitostnich spolecnosti, které sidli v zahranici. Kromé toho je
pfi ndkupu majetkovych Ucasti v nemovitostnich spolecnostech nutné brat
ohled na to, Ze mohou byt zatizeny zdvazky, které nemusi byt snadno
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identifikovatelné. A konecné pak v pfipadé pldnovaného prodeje urcité
majetkové UCasti nemusi existovat dostate&né likvidni sekunddrni trh.

Obecné plati, ze investice do pfipustnych nemovitostnich spoleénosti jsou
financovdny pomoci ciziho kapitdlu. Na jednu stranu je UCelem ménové
zajisténi (Uvéry Cerpané v cizi méné zemé dané nemovitosti) a/nebo
dosazeni pdkového efektu (zvySeni ndavratnosti viastnino kapitdlu vyuZzitim
ciziho kapitdlu pfi Urokové sazbé, kterd je nizsi nez vynos nemovitosti).
Vyhodou je skutecnost, Ze Urok hrazeny z Uvér( je obecné darnové uznatelny.
Pokud je vyuzivan cizi kapitdl, maji zmény v hodnoté nemovitosti vyraznéjsi
dopad na wvyuziti viastniho kapitdlu pfislusné nemovitostni  spole&nosti.
Napfiklad pokud cizi kapitdl &ini 50 %, vliv zhodnoceni &i znehodnoceni
nemovitosti na vliozeny kapitdl je dvakrdt vyssi nez v pripadé, kdy byl pouzit
pouze viastni kapitdl. Pokud je tedy pouzZivan cizi kapitdl, jsou zmény ocenéni
vyrazné&jsi nez u nemovitosti financovanych viastnim kapitdlem. Investofi tedy
vice tézi ze zhodnoceni a vice je zatézuje pokles hodnoty nemovitosti, nez by
tomu bylo u nemovitosti financovanych vyhradné viastnim kapit&lem.

Pokud je nemovitost zatizena pachtem, existuje riziko, Ze pachtyf nesplni své
povinnosti — tedy neuhradi pachtovné. V takovychto i jinych piipadech mize
byt pacht predcasné zrusen. Ndsledné bude nemovitostni spolecnost
nucena hledat odlisné ekonomické vyuZiti dané nemovitosti, coz mize byt
v nékterych pfipadech obftizné. To plati i v pfipadé vrdceni nemovitosti
po uplynuti doby trvdni smlouvy. Koneéné pak muiZe zatizeni nemovitosti
ve formé pachtu omerzit jeji zaménitelnost — prodej takové nemovitosti nemusi
byt tak snadny, jak by tfomu v pfipadé neexistence bifemene.

Historicky panuje mezi Urokovymi sazbami a cenami nemovitosti inverzni
vztah. Stoupadaijici Urokové sazby mohou snizit hodnotu nemovitosti, do kterych
urCitd nemovitostni spolecnost investovala, a zvysit prislusné ndklady dluhové
sluzby. Obé okolnosti mohou poskodit hodnotu investice do nemovitosti nebo
nemovitostnich spole&nosti.

Stavaijici danové systémy pro spolecnosti, které investuji do nemovitosti, jsou
potencidlné slozité a mohou se v budoucnu zménit. To mize piimo &i
nepfimo ovlivnit vynosy AIF a jeho danovy rezim. Investori by tedy mél
ve véci specifickych fiskdlnich rizik pozddat o radu nezdvisly subjekt.

Derivatové finanéni ndstroje
Obhospodarovatel AIF miZze jménem AIF provddét derivétové transakce

pouze pro Ucely zajisténi.

Financovdni s vyuzitim pakového efektu

Obhospodarovatel AlIF ocekdavd, ze hodnota pdkového efektu na Urovni AIF
bude na zdkladé hrubé metody zpravidla nizsi nez 3,0. Naopak Cistd metoda
udava situaci AIF v oblasti rizika, protoze rovnéz vhodné zohlednuje vyuzivani
derivatovych financnich ndstroji pro Ucely zaijisténi.

Obhospodarovatel AIF ocekdvd, ze hodnota pdkového efektu na Urovni AIF
vypoctend dle Cisté metody bude zpravidla nizsi nez 3,0. Hodnota pdkového
efektu se mizZe lisit v zdvislosti na trznich podminkdch a mize byt i vyssi —
zejména ve vyjimecnych pfipadech.

Postup fizeni rizik
Obhospodarovatel AIF vyuzivd pro fizeni rizik obecné& uzndvany zdvazkovy
pristup.
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B.9.2 Obecna rizika

Kromé specifickych rizik mohou byt investice AIF vystaveny obecnym rizikdm.
Seznam typickych rizik je uveden v cCldnku 36 statutu. Nejednd se viak
o seznam vycerpdavajici.

Ndklady hrazené ze strany AIF

Pfehled ndkladu, které jsou hrazeny ze strany AlF, je uveden v tabulce ,,Hlavni Udaje a
informace o AIF a jeho fiiddch podilovych listd" v oddilu B.1 této prilohy ,,AlF — strucny
prehled".

Dalsi ndklady hrazené ze strany AlF, které pifimo &i nepfimo souvisi s ndkupem a
obhospodarovdanim jednotlivych nemovitosti a investicnich spole&nosti, zahrnuiji:

o

r 2K 2R 2R 4

' 2K 4

' AR 2R IR 2R ¥ 4

K 4

o @

Y AR 4R J¥ ¥ 2% 4

Ndklady na pofizeni;

Ndklady na proces technické (a ekologické) kontroly (due diligence);

Ndklady na prdvni kontrolu (due diligence);

Ndklady na smluvni jedndni;

Sprava ndjemnich smiuv, organizace a implementace prodlouzeni a Uvodnich
prondjmu v rdmci portfolia nemovitosti;

Sprava seznamU ndjemct nemovitosti dle jednotlivych objektd;

Udrzovdni existujicich vztahO mezi obhospodarovatelem AIF a ndjemci, zejména
hlavnimi ndjemci. V pfipadé specifického zmocnéni: spoluprdce s ostatnimi
partnery, relevantnimi z hlediska portfolia nemovitosti (ti. mésto, vefejnost,
sousedé);

Sladéni s ndjemci ohledné moznych optimalizacnich opatfeni;

Prohlidky nemovitosti a posouzeni nemovitosti z pohledu viastnika;

Vyjedndvdani s ndjemci;

Pfiprava ro¢niho rozpoctu;

Priprava Ctvrtletnich zprdv o obhospodafovani aktiv;

V pfipadé specifického zmocnéni: informace o vyznamnych rizicich a jejich
analyzy;

Rozvoj a implementace synergickych efektd a fizeni ndklady;

Rizeni likvidity z hlediska kazdodenniho provozu nemovitosti v rdmci schvdleného
rozpoctu;

Ostatni povinnosti tykaijici se dat (fyzickd a elektronickd archivace);

Vypracovdani ndplné prdce sprdvce nemovitosti (,SN“), prosetieni nedoplatkd
se sprdvcem nemovitosti a odsouhlaseni ve véci Upravy prondm0 a fizeni
pohleddvek (otdzky tykajici se upominek, inkasa a vypovédi);

Sluzby sprdvy nemovitosti;

Sluzby sprdvy budovy;

Provozni a kapitdlové ndklady (Opex a Capex);

Externé zaijisfované protokoly o zkouskdch;

Uhrady ve prospé&ch sprdvnich UfadU;

Dohled nad vytvdrenim pldnu kontroly (kontrolniho seznamu), ktery umozniuje
soustavé monitorovat vyvoj stavu budovy (jednou rocné) a zahdjit nezbytnd
opatfeni k udrzeni dobrého stavu budov a nemovitosti;

Ovéreni plnéni klicovych povinnosti ndjemcl a koordinace pii odstranovani
pfipadnych poruseni smlouvy;

Koordinace pii zajistovani nezbytnych zasah( (Udrzba, opravy, renovace), véetné
vybérovych fizeni, nabidek a realizace;

Koordinace pfi sledovdni vyznamnych zdrucnich reklamaci, v€etné udrzovani a
uvolnéni zdstav;

Vrozsahu nezbytném dle konkrétnich uddlosti: monitorovdani plnéni smluv
se sousedy, meéstskych smiuv;

Informovdni obhospodafovatele AIF v rdmci Ctvrtletnich zprdyv, pokud je nezbytné
nahldsit vyznamné uddlosti tykajici se vyse uvedenych otdzek;

V zahd&jeném rozsahu: pfiprava ndjemnich koncepci za U¢elem optimalizace
ndjemni struktury v rdmci pldnovdni rocniho rozpoctu;

Informace tykaijici se zavedenych a pldnovanych ndjemnich aktivit;
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Pfenled a monitorovdni koncicich ndjemnich smluv (vypovédni doby

pfi ukonceni);

Zisk&vani vhodnych ndjemcu;

Vybér, povérovdani a monitorovani maklérd;

Vyuziti vhodnych médii za uCelem prondjmu volnych prostor;

Pfiprava a jedndni ve véci ndjemnich smluv a dodatkd;

Zahdjeni vychozich prondjmd a/nebo prodlouZeni stdvajicich ndjemnich smluv;

Informovdni zmocnitele vrdmci Ctvrtletnich zprdv, pokud je nezbytné hldsit

vyznamné uddlosti tykajici se vyse uvedenych otdzek;

Priprava tfiletého investicnino programu v rdmci rozpoctu;

V pfipadé vyznamnych opatieni: analyzy pldnovanych opatfeni/optimalizaci

z hlediska ndkladové efektivity a pfiprava procesnich doporuceni;

&  Vybér, vyjedndvdani a zaddavdni technickych sluzeb;

& Dohled nad vyznamnymi technickymi a infrastrukturnimi opatfenimi v rdmci

smlouvy o sprdvé nemovitosti;

Ndklady na poradce (napf. architekty, technického pracovniky, makléfe a

advokdatni kanceldre) za Ucelem objasnéni odbornych otdzek;

Vychozi posouzeni nemovitostnich projekt;

Pravni poradenstvi;

Danové poradenstvi;

Strukturdini poradenstvi (napf. struktura akvizice ci financovdni, korpordtni

finance, sluzby investicniho bankovnictvi);

Strukturdini ndklady;

U&etnictvi, roéni uzavérky, audity;

Zprostredkovani pojistént;

Doporuceni véfiteld;

Technické posudky tykaijici se Zivotniho prostfedi, legislativy v oblasti stavebniho

pldnovani atd.;

Cinnosti externich makléid (pozemky, budovy);

Pfiprava znaleckych posudk®, zejména v oblasti vystavby, Zivotnino prostiedi,

technického posouzeni a odhad’ hodnoty;

& Projektové fizeni, zejména s architekty, stavebnimi inzenyry, a sluzby v oblasti
kontroly projektu;

¢ Stavebnisluzby;

& Ndkup, prodej a/nebo zatizeni nemovitosti a/nebo viastnickd a obdobnd prava;

& Vedeni soudnich spor0 a/nebo rozhodcich fizeni a rovnéz zieknuti se préav a/nebo
finalizace vyporddani;

& Finalizace a reference z hlediska pojistného kryti;

& Uplatnovdni jednostrannych prdv na zmény v danovych otdzkdch a/nebo
poddavdani prizndni k dani z pfiimd jménem zmocnitele;

& Povéfovani pravnich a/nebo darovych poradcd a vedeni fizeni zahrnujicich

statni orgdny (vCetné prdavniho postinu) jménem obhospodarfovatele AIF nebo

nemovitostni spolecnosti; a rovnéz jiné ndklady v souvislosti s investicemi

do nemovitost;

' AR 2R 2R 2R ¥ 4

' 2K 4
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B.11 Vykonnostni odména
V souvislosti s AIF neni G¢tovdna zadnd vykonnostni odména.

Schaan/Balzers, 22. Unora 2022

Obhospodarovatel AlF:
IFM Independent Fund Management AG, Schaan

Depozitdr:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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Priloha C: Specifické informace pro jednotlivé
zeme distribuce

Fond NEMO Fund je schvdlen pro distribuci v Lichtenstejnsku a v zahrani¢ni mize byt
predmétem verejné nabidky a/nebo distribuce pouze v nize uvedenych zemich:

Doplnujici informace pro ceské investory

Fond NEMO Fund je pro Ucely vefejného obchodovani registrovdn u Ceské ndrodni banky
(CNB), Na Piikopé& 28, 115 03 Praha 1; informace jsou k dispozici na webovych strdnkdch CNB
na adrese www.cnb.cz.

Ndsledujici informace jsou uréeny potencidlnim investorim do fondu NEMO Fund v Ceské
republice. Tyto informace doplfuji informace pro investory dle &l. 105 zdkona AIFMA a statut
a poskytuji dal3i detaily v souvislosti s prodejem v Ceské republice.

1. Uvérovd instituce
Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers
Telefon: +423 388 21 25, Fax: +423 388 21 15, e-mail: bank@bankfrick.li

2. Distributor a prostory, kde mohou drzitelé podilovych listU (investofi) obdrzet pozadované
informace

Colosseum a.s., Evropskd 11, CZ-160 00 Praha 6
Telefon: 420 246 088 888, e-mail: info@colosseum.cz

Zakladatelské dokumenty, v podobé zaklddaci listiny fondu, sdéleni klicovych informaci
pro investory (KIID), vyroc¢ni a pololetni zprdvy a informace o Upisech a zpétnych
odkupech jsou bezplatné k dispozici ve vyse uvedenych prostordch.

Spolec¢nost Colosseum a.s bude informovat o jakychkoli zméndch zakladatelskych
dokumentu, pficemsz tyto informace zvefejni v Ceské republice.

3. ZIvefejriovani
Informace o cCisté hodnoté aktiv, emisni cené a cené zpétného odkupu a viechny
ostatni  oficidini ozndmeni tykagjici se fondu NEMO Fund budou zvefejnovdany
na webovych stradnkdch Lichtenstejnské asociace investiCnich fondd LAFV na adrese
www.lafv.li.

4. Kontakt na finanéniho arbitra pro neprofesiondini investory v Ceské republice

Kanceldr Financnino Arbitra, Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1
www finarbitr.cz

5. Ostatni informace

Vysledky fondu NEMO Fund od jeho vzniku jsou k dispozici ve vyrocnich zprdvdch za pfislusnd
UCetni obdobi, pficemz je moiné se snimi sezndmit v prostordch ceského zdstupce.
Pro prodeje v Ceské republice je zdvazné némecké znéni zakladatelskych dokumentd a
publikaci. Upisy jsou pfiimdany pouze na zékladé platnych informaci pro investory dle &l. 105
zAkona AIFMA a statutu ve spojeni s (i) naposledy zvefejnénou auditovanou vyrocni zprdvou
AlF, pokud byla zvefejnéna po datu roéni Ucetni zdvérky. Potencidini kupuijici podilovych listd
by se méli sezndmit s ménovymi omezenimi a pfislusnymi prdvnimi a danovymi predpisy, které
se na né vztahuiji.
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Priloha D: Informacéni povinnost

Strety zajmu

V souvislosti s obhospodarovatelem AIF mohou nastat ndsledujici stiety z&jm:

Z4ajmy investord by mohly kolidovat s ndsledujicimi zajmy:

Y AR 4R 2R 2R 2% 2¥ 4

Zajmy obhospodarovatele AlF a spoleCnosti a osob, které jsou s nim Uzce spojeny
Z4jmy obhospodarovatele AIF a jeho klientd

Z4ajmy obhospodarovatele AlF a jeho investord

Zajmy jednotlivych investorl obhospodafovatele AlF

Z4&jmy urcitého investora a fondu

Z4ajmy dvou fondU

Z4jmy zaméstnancl obhospodafovatele AlF

Okolnosti nebo vztahy, které mohou vést ke stietu z&imU, zahruji zejména:

¥ 4 Y 2 4R 2% 2R 4

Y AR AR AR 2R JF 2F 4

Motivaéni systémy pro zaméstnance

Transakce zaméstnancl

Nekald ¢innost makléfd v radmci fondu

Pozitivni vykresleni vysledkd fondu

Transakce mezi obhospodarovatelem AIF a fondy nebo jednotlivymi portfolii, kterd
obhospodarovatel AIF obhospodaruje

Transakce mezi fondy a/nebo jednotlivymi portfoli, kterd obhospodarfovatel AlF
obhospodaruje

Spojeni nékolika piikazd (tzv. blokové obchody)

Jmenovdni Uzce propojenych spolecnosti a osob

Jednotlivé investice vyznamného rozsahu

Casté presuny aktiv / obchody s aktivy

Urceni InOt/uzdvérek

Pozastaveni zpétnych odkupU

Alokace IPO

Pfi feseni stietd zdjm0 obhospodarovatel AlF vyuzivd ndsleduijici organizaéni a administrativni
opaftieni, aby stfetdm z&djmd zabrdnil, resp. aby je vyfesil, prosefiil, urovnal, zaznamenal a
nahldsil, resp. aby jim pfedchdzel:

o

L
L

' AR AR JF 2R 2F 4

Ziizeni oddéleni Compliance, které monitoruje dodrzovani zdkond a pravidel a kterému

musi byt hldseny pripadné strety zdimud

Povinnost oznamovat strety z&mu

Organizacni opatfeni, napriklad

o Definovani povinnosti pro pfedchdzeni nepfiméfenému vlivu

o Pravidla chovdni pro zaméstnance tykaijici se obchodovdni na viastni Ucet

o  Pravidla chovdni upravuiici pfifiméni a poskytovéni dar, pozvani, jinych uZzitkd a
prispévkd

o Ld&kaz obchodovdni zasvécenych osob

o Ld&kaz praktik oznacovanych jako ,front running" a ,,parallel running*

Zavedeni pravidel a postupl pro odménovani

Z4sady pro zohlednovdni zajmu klientd

Z&sady pro monitorovani schvdlenych investi¢nich pokynU

Z4sady pro realizaci obchodnich rozhodnuti (pravidla nejlepsiho provddéni)

Z&sady pro déleni cdstecnych realizaci

Zavedeni casu pro piijimdani prikazd (InGt/uzdveérek)
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Reseni stiznosti

Investofi jsou oprdvnéni — bezplatné a Ustné &i pisemné - podat obhospodarovateli AIF nebo
jeho zaméstnancUm stiznost v souvislosti s fondy, které obhospodarovatel AIF obhospodaruje,
a vyjadrit své obavy, prdani a potreby.

Pravidla obhospodarovatele AIF tykajici se FeSeni stiznosti a postup pro feseni stiznosti
investor0 jsou uvedeny na webovych strdnkdch obhospodaiovatele AIF na adrese
www.ifm.li, kde do nich Ize bezplatné nahlédnout.

Zasady pravidel hlasovani na valnych hromaddch

Obhospodarovatel AIF bude vykondvat prava akciondil a véfiteld spojend s investicemi
v rédmci obhospodafovanych aktiv fondu nezdvisle a ve vyhradnim zdjmu investord.

Pokud jde o jednotlivé transakce, je obhospodarovatel AIF oprdvnén rozhodnout, zda bude
pfislusnd prava akciondrd/vériteld pro dany fond vykondvat piimo, nebo je svéli depozitdri
nebo tfeti osobé, pripadné zda se vykonu téchto prdv vzda.

Pokud obhospodarovatel AIF neudéli vyslovné pokyny, je pfislusny depozitdf oprdvnén -
avsak nikoli povinen — vykondvat akciondrskd, spoluviastnickd a jind prdva, kterd jsou soucdasti
investic.

V souvislosti s fransakcemi, které maiji vyznamny vliv na z&djmy investord, je obhospodarovatel
AlIF opradvnén vykondvat hlasovaci prava sdm, piipadné mize udélit vyslovné pokyny.

Aktivni vykon hlasovacich prdv se uplatni zejména v pripadech, kdy byla jasné identifikovdna
potfeba hdjit z&jmy investord. Vykon hlasovacich prdv je povinny pouze tehdy, jsou-li doteny
vyznamné zdjmy. Zdjmy nejsou dolozZitelné dotcCeny, pokud prislusné akciové pozice
nepredstavuji vyznamnou cdast trzni kapitalizace.

Cilem obhospodariovatele AIF je predchdzet stietOm zdimU plynoucim z vykonu hlasovacich
prav, piipadné tyto stiety zviddat &itesit v zajmu investorC.

Pfi vykonu hlasovacich prév bude brdt obhospodarovatel AIF v Uvahu zdjmy investor(d aktiv
AlF, pficemz bude jednat s pfihlédnutim k tomu, Ze vykon hlasovacich prdv musi byt v souladu
s cili investicni politiky pro dand aktiva.

Pravidla obhospodarovatele AIF tykajici se hlasovacich prdv (strategie pro vykon hlasovacich
prav a prdv vériteld, opatieni, informace o prevenci stietd zam0 atd.) jsou bezplatné
k dispozici na webovych strdnkdch obhospodarovatele AlIF na adrese www.ifm.li.

Spravny zpusob provadéni obchodnich rozhodnuti

Pokud bude obhospodafovatel AIF provddét obchodni rozhodnuti za portfolia, kterd mu byla
svéfena do obhospodarovdni, bude jednat v nejlepsim zdjmu pfislusného fondu.

Obhospodarovatel AIF bude piijimat viechna opatfeni nezbytnd k zajisténi nejlepsich
moznych vysledkd pro fondy (nejlepsi realizace), a s ohledem na ceny, ndklady, rychlost
realizace, pravdépodobnost realizace a vyporfdddni, rozsah a povahu pfikazu a jiné aspekty,
které jsou relevantni pro realizaci/provedeni prikazu.

Pokud jsou portfolio manazefi oprdvnéni provddét transakce, budou smluvné zavdzdni
aplikovat vhodné zdsady sprdvného provadéni piikazd, pokud jiz nemaji povinnost dodrzovat
z&sady spravného provadéni prikaz0 dle piislusnych zdkond a predpist. Investofi mohou
do z&sad upravujicich provédéni obchodnich rozhodnuti (pravidla sprdvného provadéni
piikaz¥) nahlédnout na webovych strdnkdch obhospodarovatele AlIF na adrese www.ifm.li.

a ‘ Priloha D: Regulatory disclosure



Zdsady a postupy odménovani

Pokud jde o strukturu zdsad a postupl odménovdani, spolecnost IFM Independent Fund
Management AG (,,IFM*) podiéhd dohledovym pokynUm platnym pro obhospodarovatelské
spolec¢nosti dle zdkona o nékterych subjektech kolektivniho investovdni do prevoditelnych
cennych papird (zdkon o SKIPCP) a dle zdkona o sprdvé alternativnich investi¢nich fondd
(z&kon AIFMA), ktery se vztahuje na obhospodafovatele AIF. V podrobnostech se tato
struktura Fidi interni smémici spoleCnosti IFM. Jejim cilem je zaijistit udrZitelny systém
odmeénovani, ktery brdni zavadéjicim podnétim k podstupovdni neptfimérenych rizik. Zasady
a postupy odménovdni, které spolecnost IFM prfijala, jsou nejméné jednou rocné
prezkoumdavdny cCleny predstavenstva s cilem ovéfit jejich pfiméfenost a soulad se viemi
pravnimi predpisy. Zahrnuji pevné a variabilni (na vykon vézané) slozky odmeény.

Spole¢nost IFM své stanované zdsady odménovdni sladila se svou obchodni politikou a
z&sadami  fizeni rizik. Predeviim nejsou zavedeny zddné podnéty k podstupovdni
nepfiméfenych rizk. Odména za zgjisténi a provdadéni strategie udrzitelnosti je zahrnuta
v pevné slozce mzdy vedouciho pracovnika pro oblast udrzitelnosti. Vypocet odmény
vdzané na vykon vychdzi bud z celkového vysledku spolecnosti IFM, a/nebo z osobniho
vykonu zaméstnance a jeho oddéleni. Pokud jde o efektivitu, kterd je kvantifikovdna
pfi hodnoceni osobniho vykonu, pozornost je soustfedéna predeviim na udrzitelny rozvoj
podnikdni a ochranu spolecnosti pred nepfimérenymi riziky. Variabilni slozky odmény nejsou
vazdny na vyvoj hodnoty fondU, které spolecnost IFM obhospodatuje. Dobrovolné nepenéini
benefity nebo vedlejsi vyhody pro zaméstnance jsou pfipustné.

Stanoveni celkovych rozpéti odmén ddle zqjistuje, ze nemUze vzniknout Z&ddnd vyznamnd
zAvislost na variabilni sloZzce a Ze pomér variabilni a pevné slozky odmény je pfiméreny. Pevné
slozky mzdy jsou takové, Ze je zaméstnanec na plny Uvazek schopen vyzZit pouze znich
(pfi uvdzeni mezd odpovidajicich trznim podminkdm). PFi pfidélovéani variabilnich slozek
odmeény maji posledni slovo &lenové vykonné rady a predseda predstavenstva. Predseda
odpovidd za prezkum zdsad a postupl odménovani.

ZvI&stni pravidla plati pro ¢leny vykonné rady spolecnosti IFM a zaméstnance, jejichz cinnost
vyznamné ovliviiuje celkovy rizikovy profil spolecnosti IFM a fondU, které spolecnost IFM
obhospodatuje (subjekty podstupuijici riziko). Subjekty podstupujicimi riziko jsou zaméstnanci,
ktefi maji nepochybny vliv na riziko a obchodni politiku spolec¢nosti IFM. Variabilni slozka mzdy
prislusejici t&mto zamé&stnancOm, ktefi jsou z hlediska rizik vyznamni, se vypldci zpé&tné
po né&kolik let. Cast variabilni odmény ve vysi nejméné 40 % se povinné zadrzuje po dobu
nejméneé tii let. Po tuto dobu je zadrzend cast odména zAvisld na rizicich. Variabilni odména,
vCetné zadrzené cdsti, je vyplacena nebo ziskdna pouze tehdy, pokud je obhgjiteind
z hlediska celkové financni situace spoleénosti IFM a odUvodnitelnd na zdkladé vykonu
prislusného oddéleni &i jednotlivce. Obecné plati, Ze slabé nebo zdporné finanéni vysledky
spole¢nosti IFM povedou k vyraznému snizeni celkovych odmén, a to jak ve vztahu
k prbé&inému odménovani, tak ve vztahu ke snizeni vyplat dfive vygenerovanych Cdstek.
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